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 שאלת מדיניות ומטרות הנייר  .1

מהוות מעצמות ייצוא  אלה  מדינות  שתי  פרצה מלחמה בין רוסיה לאוקראינה.    2022בחודש פברואר  

המזון   משמעותית  גיהוהאנרבתחום  מחירים  לעליית  הובילה  המלחמה  וב.  בכלל  אירופה  בעולם 

על   הגדולה  ההסתמכות  מידת  לאור  אלה.  בפרט,  ממדינות  פרצה  הייבוא  תהליך  בתוך  המלחמה 

דבר  העולמי  ההתאוששות   במחירים  ממשבר הקורונה,  ועל שליטה  היציאה מהמשבר  על  שהקשה 

 סחורות משתי המדינות. לשם שעלו עוד לפני כן, לאור השיבוש בשרשראות האספקה העולמיי

אך מחקר  בעתיד,  לחקור רק  ניתן יהיה  ואת ההשפעות המלאות שלה  נמשכת  עודנה  אמנם  המלחמה  

בעולם  מבקש  זה   האינפלציה  על  המלחמה  של  הספציפית  ההשפעה  את  הזמן  לבחון  לנקודת  עד 

  .קיומה של המלחמהמהמשך הנוספות האפשריות על ההשפעות לשפוך מעט אור ואולי הנוכחית,  

השוני  היא  מדיניות  הנייר  מטרת   את  להסביר  בעולםלנסות  שונות  מדינות  בין  לצד  ,  באינפלציה 

הפיזית    בחינה הקרבה  מידת  למדינות  האם  ואוקראינה  רוסיה  בין  המשותפות  אחרות  והתכונות 

  הגידולהשפעה על  ל  תרמו מדינות אלה,  שתי  משל מדינות העולם  בוא  התלות ביילחליפין  או  ,  בעולם

שלנו,  באינפלציה.   כנכוןהמחקר  יוכח  י באם  אלטרנטיבה  וכ,  להוות  של  הייצוא  להשערה  צמצום 

  השפיע דווקא  ובכך    , בצורה שווהבעולם    העלה את מחירי הסחורות  ממדינות אלה בעקבות הלחימה

המלצות למדיניות  לפי הממצאים של המחקר, נבקש לספק    העולם באופן יחסית דומה.מדינות  על  

  .מהן ייצואהבעלות סיכון ליציבות  , שהן ייבוא ממדינותה
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 עיקרי ההמלצות  .2

  , אוקראינהובין רוסיה  המלחמה  ההשפעה הספציפית של  בוצע מחקר אמפירי שבחן את  בעבודה זו  

כתיבת העבודהנכון  ת  ועודנה מתרחש  2022בפברואר    שפרצה על האינפלציהליום  עסק  ,  . המחקר 

 בשתי שאלות עיקריות: 

של  אחת,  ה התלות  העולםהאם  על    מדינות  השפיעה  ואוקראינה  מרוסיה  השינוי  מידת  ביבוא 

המייבאת  אינפלציה  ב את  2022-ל  2021בין  במדינה  כללה  הבדיקה  לפי  .  יבוא  ה אחוז  ההשפעה 

ואוקראינה   יחדו   בנפרדמרוסיה  ה,  משתי המדינות  . נמצא קשר  מייבאתהמדינה  השל    מ"גתמתוך 

האינפלציה  ומובהק  חיובי   מישורי  בשלושת  הייבוא  אחוז  ובין  באינפלציה  השינוי  שנבחנו  בין 

ו) )שיעורי התלות באנרגיה( בכל  אינפלציה כוללת, מזון  שתי  ו  רוסיה בלבד, אוקראינה בלבדייבוא 

 המדינות יחד(.  

, קרי קרבה גאוגרפית ומאפיינים  אוקראינהלגדולה לרוסיה או    'משיכה'האם מדינות עם  השנייה,  

אינפלציה. התוצאות הראו כי ישנה השפעה שלילית  שינוי ב ביותר  חוו עלייה גדולה  נוספים דומים,  

על הפיזי  המרחק  למובהקת   ואוקראינה  צפויה  . לצד זאת, תוצאה  אינפלציהמרוסיה  שקיבלנו  לא 

שלילי  יש  שלאינפלציה  הייתה   מדינות  עקשר  משותףבור  גבול  אפשריים  לרוסיה  עם  הסברים   .

ה לכאורה  כוללים אתלסתירה  של    זו  דוגמת  ההשפעה  גבול  סמוכות  להיות  סין  מדינות  שהמשיכו 

משמעותי   האנרגיה  צרכן  לולרוסיה,  משל  כמעט  תחווא  ראיה  בה  בהשוואה  עליה  אינפלציה, 

 למדינות אחרות שלא המשיכו לצרוך אנרגיה מרוסיה ונאצלו למצוא מקורות אנרגיה חדשים.  

 : המלצותינו העיקריות הןבהתבסס על ממצאי המחקר, 

לשקול לגוון  ,  ת במידה רבה ביבוא מרוסיה ואוקראינהיומדינות שתלועל  :  גיוון מקורות היבוא (1

שלהן.   היבוא  מקורות  יאת  משברים  כול  הדבר  של  האינפלציוניות  ההשפעות  בהפחתת  לסייע 

המתמשך כתוצאה מהסכסוך  כלכליים שמתרחשים  מזעזעים  או  .  בין שתי המדינות  באספקה 

גיוון   יכול  העידוד  אחרות  מדינות  עם  סחר  הסכמי  וקביעת  חדשים  שווקים  חקירת  דרך  סחר 

 . המושפעותלשפר את החוסן הכלכלי של המדינות 

, ובפרט  המצב באזור היא חיוניתניטור  :  למעקב אחר סיכונים גיאופוליטיים  הקמת מנגנונים (2

יכולה  למדינות   וניתוחו  המצב  של  עדכנית  הבנה  ואוקראינה.  לרוסיה  גדולה  'משיכה'  בעלות 

 סיכונים בזמן אמת.  הלסייע בהתאמת מדיניות ואסטרטגיה לניהול 

מגירה (3 תוכניות  ההתמתנות  :  בניית  אף  ה ב על  בעולם,  עצימות  האינפלציה  ירידת  וכן  מלחמה 

ואוקראינה מדינות   לרוסיה  גדולה  'משיכה'  ל   בעלות  ולייצר  צריכות  הדעיכה  את  תוכניות  נצל 

יכולות  אלה  תוכניות  .  המקושרים לסכסוך זה  עם זעזועים כלכליים נוספים  ותמגירה להתמודד 

 קידום ייצור מקומי ועוד.  , ות בסכסוךמקורות אנרגיה בלתי תלוי פיתוח   ,צבירת עתודותלכלול 
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   מבוא .3

 רקע .א

, העולם התמודד עם תהליך היציאה ממשבר הקורונה, שעיקרו היה ניהול משבר  2021במהלך שנת  

ולשירותים   למוצרים  משמעותי  ביקוש  בעודף  שלווה  חמור,  של    –היצע  כשנתיים  יכולת  לאחר 

(, ג'רום פאוול, מצהיר כי  FED-לצרוך אותם. בימים אלה, ראש הבנק המרכזי בארה"ב )ה  מוגבלת

", כלומר אינפלציה  Transitory Inflationהמחירים, קרי האינפלציה, היא סך הכל "  העלייה ברמת

, דוגמת  על האינפלציה  משפיעיםשמנסיבות כאלו ואחרות  ,חולפת. טענתו הייתה שיש מספר גורמים

, פאוול  2021עיכובים בשרשראות האספקה העולמיות, אך שהשפעתם תחלוף במהרה. ואולם, בסוף  

 .(30.11.21)רויטרס,  סברו תחילה FED-ומבהיר כי איננה תחלוף מהר כפי שה  חוזר בו מהצהרתו

בשלהי   שהחל  נוסף  משמעותי  ואוקראינה.    2021דבר  רוסיה  בין  וגוברת  הולכת  מתיחות  הוא 

בה רוסיה סיפחה את    2014היחסים בין שתי המדינות ידעו עליות ומורדות לאורך השנים, עד שנת  

עד   שהיה  לשטחה,  קרים  האי  זמן חצי  נקודת  הרקע    לאותה  את  שיצר  מה  אוקראינה,  של  שטח 

( המדינות  בין  בשלהי  Shelest, 2015לסכסוך  גדולים    2021שנת  (.  צבאיים  כוחות  העבירה  רוסיה 

א עם  של  לגבול  המוצהרות  הכוונות  לאור  לטענתה  הצפון  ארגון  וקראינה,  האמנה  )ארגון  נאט"ו 

בפברואר   לברית.  אוקראינה  של  הצטרפות  קרי  אירופה,  למזרח  להתרחב  נפתחה    2022אטלנטית( 

ולדימיר פוטין, על יציאתה של רוסיה  הלחימה בין שתי המדינות לאחר הכרזתו של   נשיא רוסיה, 

די לסייע לרפובליקות העממיות במחוזות לוהנסק ודונייצק להפוך למדינות  ל"מבצע צבאי מיוחד" כ

 .  (New York Times, 24.02.2022)  עצמאיות

למלחמה זו השלכות והשפעות עמוקות על הסחר הבינלאומי, בפרט בתחומי האנרגיה והמזון, לצד  

בכלל.   בעולם  הכלכלית  והיציבות  הביטחון  בתחום  התחרות  חרף  תחומי  רוסיה  האנהרבה  רגיה, 

 ,Kutcherov & Morgunova & Bessel & Lopatin)נחשבת ליצואנית הגז הטבעי הגדולה בעולם  

2020; Egging & Holz, 2016)  .  ,רוסיה היא יצרנית הנפט השלישית בגודלה    2021נכון לשנת  כמו כן

השנייה  (Statista, 2022)  בעולם למחצית  ועד  של    2021של  ,  המרכזי  הספק  טבעי  הייתה  גז  נפט, 

 . (European Council, 2022איחוד האירופי )ודלקים מאובנים ל

ה  שנות  מתחילת  החל  זאת,  רוסיה    2000-לצד  והן  אוקראינה  מיצואניות  הן  לשתיים  שמני  הפכו 

רוסיה    2006-2012בין השנים  בתוך כך,    הדגנים ובפרט החיטה, המובילות בעולם.החמניות, התירס,  

 & ,Liefertמהחיטה שנצרכה ברחבי העולם )  21%קזחסטן, היו היצרניות של  יחד עם  ואוקראינה,  

Liefert, 2015  לייצור ולכן כל הפרעה לייצור ו/או לייצוא של המוצרים  ו(. החיטה משמשת לצריכה

 יצור של פרטים ומשקים ברחבי העולם.  הי צריכה והעשויה לגרור השפעה נרחבת על יכולת 

לעולם,  יעה  לפגהובילה  המלחמה  ,  לסיכום המדינות  שתי  של  והאספקה  הייצור  שיצר  מה  ביכולת 

  אנרגיה היסטורי בתחום הזעזוע היצע  נוצר    OECD-האטה בקצב הצמיחה העולמי, ולפי הצהרות ה

(OECD  ,2022  .)  עמדו    2022טרם הפלישה של רוסיה לאוקראינה, תחזיות הצמיחה העולמיות לשנת

 (.  IMF,2022)  4.7%, והאינפלציה הממוצעת בעולם, עמדה בתקופה זו על  (IMF, 2021) 4.9%על 
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 .  2021: רמת האינפלציה במדינות העולם בסוף שנת  1תרשים 

 IMF-על בסיס נתוני ה  Knoemaמקור: 

 

 

 

 

 

 

 כיוםהמצב  .ב

והדגנים,   הירקות  שמני  בתחום  המדינות  לשתי  שיש  הכבירה  ההשפעה  לאור  המלחמה,  פרוץ  עם 

מגמת העלייה    המשיכה את. עליה זו אמנם  חלה עלייה חדה במחירים העולמיים של מוצרים אלה

משחלה  במחירים   היציאה  במשבר  עם  של  2021-הקורונה  הראשונים  בחודשים  הקפיצה  אולם   ,

היי יותר.  המלחמה  הרבה  משמעותית  חלה  תה  המזון,  במחירי  העלייה  משמעותית  גם  לצד  עליה 

 במחירי האנרגיה, ובפרט עבור מדינות אירופה.  

   2019-2022מדד מחירי המזון העולמיים בין השנים  : א'2תרשים 

 2022לדצמבר  2021מדד מחירי סחורות המזון העולמיים, בין דצמבר ב': 2תרשים 

  Food and Agriculture Organization (FAO): מקור 

 ב' 2תרשים  א' 2תרשים 
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 2013-2022בין השנים  מחירי הגז הטבעי באירופה ובארה"ב: א'3תרשים 

 2013-2022עולמיים בין השנים  חבית נפט מחירי  ב': 3תרשים 

  International Monetary Fund (IMF): מקור 

 ב' 3תרשים  א' 3תרשים 

 

המלחמהכיום,   מפרוץ  משנה  ה למעלה   ,-OECD    היוותה  מדווחים המלחמה  הגורמים  כי  אחד 

. כמו  (OECD, 2022)  3.1%-, שעמדה על כ2022שנת  הצמיחה הכלכלית בה של  להאט המשמעותיים  

הכלכלה האירופאית,  הייתה על  של המלחמה  הגדולה ביותר  ההשפעה  ש  האיחוד האירופי הצהירכן,  

לבה   בשנת  התחזית  כעומדת    2023צמיחה  ל  0.3%-על  של  תחזית  בהשוואה  אר  בש  2.2%צמיחה 

הממוצעת    2022בשנת  לכך,  בנוסף    .(European Commission, 2022)  העולםמדינות   האינפלציה 

 . (IMF,2023) 8.7%-כ ועמדה על 2021, בהשוואה לשנת  כמעט הכפילה עצמה

 2022-2023תחזיות לאינפלציה לשנת  : 4 תרשים

 2022, אפריל Euromonitor: מקור 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 חשיבות השאלה  .ג

בין השתיים  מתוקף היותן של   והגז, למלחמה  בתחום המזון  ייצוא, בפרט  שתי המדינות מעצמות 

בפרט   רבות,  שמדינות  כשם  העולמית,  הסחר  תעשיית  על  כבירה  השפעה  באירופה,  מדינות  ישנה 

מ הייבוא  על  אלה.  שתי  מסתמכות  אלה,  מדינות  ייצוא  מעצמות  שתי  בין  המלחמה  לעיל,  כאמור 

 היציאה ממשבר הקורונה.   תרמה לגידול באינפלציה שהחל עם
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ידי  העלאת הריבית  הוא מנגנון  להתמודדות עם אינפלציה  הכלי המוניטרי הרווח בעולם  כיום,   על 

( במדינה  המרכזי  המדיניות  .  (Castillo-Martinez & Reis, 2019הבנק  וקובעי  מרכזיים  בנקים 

אותה   ומנהלים  באינפלציה  יציבות מחירים  עוקבים מקרוב אחר ההתפתחויות  על  לטובת שמירה 

המצרפי,   בביקוש  שינויים  דוגמת  האינפלציה,  את  שמניעים  הגורמים  הבנת  כלכלית.  וצמיחה 

יעילה   מדיניות  לקביעת  חיונית  נוספות,  חיצוניות  והשפעות  בהיצע  למדינה.זעזועים    דרך   ונכונה 

את  בצורה טובה יותר  לתכנן  מקבלי ההחלטות יכולים    הבנת הדינמיקה בין הגורמים שצוינו לעיל, 

מחקר    לאור משבר ההיצע הנוכחי,משכך,  ואופן הפעולה הנכון עבור המדינה.  המדיניות הכלכלית  

במקרים  זה   לסייע  כגון  עשוי  ההחלטות    ,סטגפלציהשונים  מקבלי  עם  בה  להתמודד  נאלצים 

  . העלאת הריבית וצינון המשק, שמביאה עמה עליה באבטלה ובסיכון למיתון  –  'דילמת המדיניות'

זה הגידול    , במקרה  עצירת  לשם  הריבית  העלאת  בין  איזון  למצוא  נדרשים  ההחלטות  מקבלי 

ציפית נרצה להבין את ההשפעה הספבאינפלציה, לבין הסיכונים הכרוכים בכניסת המשק למיתון.  

האינפלציה   על  המדינות  בין  הלחימה  העולםשל  זה  ,  במדינות  על  וממשבר  התוצאות  להשליך 

להמליץ על המשך הצעדים  . ממסקנות אלה, נרצה  משברים גיאופוליטיים בכללהפוטנציאליות של  

 .  זו הרלוונטיים להתמודדות

על   בדגש  שונות,  מדינות  הביא  המצב  כן,  האירופיכמו  מקורות  האיחוד  על  מחודשת  למחשבה   ,

האירופי   האיחוד  המדינות,  בין  הלחימה  תחילת  מאז  למשל,  כך  ככלל.  הסחר  מאזן  ועל  היבוא 

מחקר  דרך  נרצה  (.  European Council, 2022את התלות בייבוא אנרגיה מרוסיה )  35%-הקטין בכ

את  ,  רוסיהבבתחומי המזון והאנרגיה באוקראינה ו  מדינות העולם של    ידת התלות זה לבחון את מ

 .  להמליץ על צעדים להמשך גם בתחום זהו  הפעולות שנעשו במדינות התלויות בייצוא ממדינות אלה

מדינות שקרובות  במחקרי עבר נראה שיש השפעה של מצבים מסוימים במדינה אחת, על  זאת ועוד,  

אחת לשנייה במאפיינים והתכונות הכלליות של המדינה דוגמת מקור  או שדומות  אליה גאוגרפית,  

נרצה במחקר זה  בינלאומיים וכיוצא בזה.  מערכת המשפט, שפה משותפת, חברות באותם ארגונים  

'משיכה'  לבחון את ההשפעה ש ואוקראינהזו  ל  רוסיה  לבין  מדינות העולם  להבין האם  ,  בין  כדי 

האינפלציוניים   הלחצים  את  ומגבירים  משפיעים  המשותפים  והמאפיינים  הגאוגרפית  הקרבה 

יצרה.   נבקש  למעשהשהמלחמה  את  ,  משבריםלהעריך  של  הפוטנציאלית    עתידיים   ההשפעה 

 . על מדינות הקרובות אליהן פיזית ובעלות מאפיינים כלליים משותפים במדינות שונות,

 סקירת ספרות  .ד

בין  מ הפירמות,  של  הייצור  ביכולת  פגיעה  יש  בהם  משברים  אלו  ההיצע  מצד  המונעים  שברים 

שבמשק המקומי ובין שבמשק אחר עמו מתקיימים יחסי מסחר. משברים המונעים מצד הביקוש  

לרוב מתייחסים למצב של עודף ביקוש או חוסר ביקוש משמעותיים, ביחס למצב היציב הקיים. עם  

הקורונ  מגפת  שנת  פרוץ  בתחילת  הריחוק  2020ה  מגבלות  לאור  שכן  עולמי,  ביקוש  משבר  נוצר   ,

הריחוק החברתי,  מגבלות  החברתי אנשים ביקשו לצרוך פחות מוצרים ושירותים. כפועל יוצא של  

ולייצר   העבודה  למקומות  להגיע  עובדים  של  היכולת  חוסר  לאור  משמעותי,  היצע  משבר  גם  נוצר 

 .  (Young & Monken & Haberkorn & Van Leemput, 2021)מוצרים או לספק שירותים 

ו  הקורונה  מגפת  פרוץ  עם  החלו  שכאמור  הביקוש,  ומשבר  ההיצע  הובילו  עודם  משבר  נמשכים, 

  2022צפויה לעמוד בתום שנת  הייתה  לאינפלציה בכל מדינות העולם, כאשר האינפלציה העולמית  

 Shapiro(. לפי ניתוח של  International Monetary Fund, 2022)  2021ביחס למחירי שנת    8.8%על  
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ל2022) באינפלציה  מהגידול  כמחצית  להסביר  ניתן  מ(,  משברי  השברי  אור  לפי  כשליש  ועוד  היצע, 

בשרשראות ה והפרעות  עבודה  בכוח  ממחסור  נובעת  ההיצע  משברי  של  ההשפעה  לדבריו,  ביקוש. 

 וכן למלחמה הנוכחית בין רוסיה ואוקראינה.    אספקה עולמיות המקושרים למגפת הקורונה

גאופוליטיים  משברים  של  לסכנות  כללי  באשר  מראים  Caldara & Iacoviello  (2022,  באופן   )

ופגיעה   כלכליים  למשברים  יותר  גבוה  סיכוי  עם  זמן  לאורך  מקושרים  גאופוליטיים  שסיכונים 

והפיזי, שינוי הקצאת המשאבים    בצמיחה של התוצר המקומי הגולמי לאור הפגיעה בהון האנושי

מראים שהמלחמה בין המדינות הובילה לירידה של    מחקרים פגיעה בשרשראות האספקה. ואכן,  הו

באינפלציה העולמית רק בחציון השני של שנת    1.3%, לצד עליה של  2022-בתמ"ג העולמי ב  1.7%-כ

2022  (Caldara & Conlisk & Iacoviello & Penn, 2022  .)כן Bekkers & Góes  (2022  ),  כמו 

לפגיעה קשה ברווחה, במיוחד באזורים בעלי הכנסה  גורמים  מוצאים שקונפליקטים גיאופוליטיים  

זו  .נמוכה המחקר,    פגיעה  לפי  לברווחה,  עד  להגיע  את  12%-כיכולה  מביאים  אלה  קונפליקטים   .

קבוצות של מדינות  צמדי או של , ״התפצלות״, קרי "decoupling״-כהמתואר במאמר העולם למצב 

למשל  מערכות טכנולוגיות שכך ההתפצלות גורמת לניתוק מערכתי בין המדינות,  . כלכלה העולמיתב

פיתוח מחדש  ,  שהיו בשימוש משותף מתפצלות זה  בצד התלויומצריכות  האטה כללית  גורר  . דבר 

 אינפלציה. ל, מה שמוביל בכלכלה ובפרט עלייה במחירי הייצור

מכךית על  ,  רה  שנעשה  נראה  הממחקר  לאוקראינה,  הרוסית  הפלישה  של  הכלכליות  השפעות 

שעליית המחירים העולמית האחרונה מושפעת באופן ישיר ממנה, בדגש על עליות המחירים באיחוד  

כמו   והמזון.  במחירי הסחורות, האנרגיה  הן  המחירים שהושפעו מהלחימה  עליות  עיקר  האירופי. 

שנו מתאם גבוה בין מחירי הליבה לצרכן באוקראינה לבין אירופה, לצד מתאם גבוה  כן, נמצא כי י

בעליית מחירי המזון בין רוסיה לאירופה. מתאמים אלה מסייעים לבודד את ההשפעה של המלחמה  

לא   רוסיה  על  שהוטלו  שלסנקציות  היא  מהמחקר  נוספת  מעניינת  מסקנה  ככלל.  האינפלציה  על 

רוסיה בלבד, אלא גלשה חזרה לעולם, בדגש על המדינות שנמצאו בעסקי   הייתה השפעה מבודדת על 

( מהמלחמה  חלק  שאינן  במדינות  פגעו  הסנקציות  משכך,  רוסיה.  עם  ראוי  Ozili, 2022מסחר   .)

ש הנעשה  זה  מחקר  להדגיש  לחקור  על  נרצה  אנו  בלבד;  אחרי  חודש  ועד  הפלישה  שמרגע  תקופה 

 על האינפלציה, אולם על תקופה ארוכה יותר.  ההמלחמבאופן דומה את ההשפעות של 

גאופוליטי   לפנינו עומד מקרה של משבר  לפגיעה    –לסיכום,  אספקה  הבשרשראות    עמוקהשהוביל 

החמור  ה ההיצע  משבר  את  והמשיך  של  עולמיות,  השפעותיה  לאור  משבר  שנוצר  הקורונה.  מגפת 

חדה באינפלציה העולמית, ובהתאם לכך נראית מגמת  ה יה  י ההיצע המתמשך מהווה חלק ניכר בעל

(. בעבודת המחקר שלנו נבחן  Aris, 2022) ות הבנקים המרכזיים ברחבי העולםעליה מתמשכת בריבי 

האינפלציה   על  המלחמה  של  ההשפעה  מידת  העולםאת  ומשכך  במדינות  לה נ,  צעדי  בקש  על  מליץ 

 המדיניות הרלוונטיים להתמודדות עמה.  
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 ניתוח  .4

 שיטה   .א

דרך  ,  מישוריםבשני  את ההשפעה של המלחמה בין אוקראינה ורוסיה על האינפלציה  לבחון  בחרנו  

אמפירי. נמשכת,    מחקר  עודנה  שהמלחמה  העובדה  לא  לאור  הנושא  אודות  על  המחקרים  מספר 

ביותר   המתאים  הוא  האמפירי  המחקר  לטעמנו  ומשכך  ומתהוות  ניכרות  עדיין  וההשפעות  רחב, 

היא  המישורים    שני מטרת  זה.  לנושא   גורמיםלבדוק  שנבחרו,  של  ההשפעה  מידת    אפשריים   את 

שינסו לנבא את האינפלציה  שתי הבחינות יעשו באמצעות רגרסיות  האינפלציה.  על  בתכליתם  שונים  

ינסה לנבא את האינפלציה  בכל אחד מהמודלים.  הרלוונטיים  על בסיס המשתנים   המודל הראשון 

  ו ינס (  שהתפתח ממנו)והשלישי  המודל השני    המדינות לתמ"ג המקומי.כתלות ביחס הייבוא משתי  

כתלות   האינפלציה  את  ואובין    'המשיכה  ב'כוחותלנבא  הקרוסיה  מדינות  לבין  ,  ולםע ראינה 

 .Gravity modelהנקרא נתונים שיילקחו ממודל באמצעות 

 מקור הנתונים .ב

מנתוני האינפלציה השונים  ולאור מחסור בחלק  מדינות,    214ל  בתחילת המחקר החזקנו בנתונים ע

נתונים על  הזדקקנו ל  Import Ratio-עבור מודל ה.  מדינות  130-הוא הצטמצם להמדגם,    מדינותעל  

עבור מודל  הייבוא של כל אחת ממדינות המדגם מרוסיה ומאוקראינה, יחד עם התמ"ג של המדינה.  

במרוכז  Gravity-ה הנתונים    אספנו  משתמשים  את  בהם  זה,  הקלאסיים  מסוג    130עבור  במודל 

האינפלציה.   נתוני  קיימים  עליהן  ואיהמדינות  הפרעות  למנוע  במטרה  בתוצאות  -לבסוף,  דיוקים 

בהן  הרגרסיות המדינות  כל  מהמדגם  נוכו  לשנת  ,  שהמשתנה  ,  30%על  ה  עול  2021האינפלציה  כך 

לא   בהמשך,  יפורט  עליו  קיצוניים המוסבר,  ערכים  יחסית  כן  ו  ,יכיל  אחידות  עליו  במדגם  לטובת 

כן,  המחקר.    בוצע הצעל  למצם  טהמדגם  ונתוני  מדינות.    123-סופית  הכללית  האינפלציה  נתוני 

נתוני אינפלציית המזון והאנרגיה  ,  (IMF)  הבינלאומית המטבע  קרן    התמ"ג נדלו ממסד הנתונים של

העולמי.נדלו   הבנק  של  הנתונים  ו   ממסד  מרוסיה  מדינה  כל  של  הייבוא    נלקחו אוקראינה  מנתוני 

ה.  (ITCם )מרכז הסחר הבינלאומי של האו"מ   Gravity-מפורטל ה   נאספו במרוכז   Gravity-נתוני 

ועד    2018. כלל הנתונים נאספו בין השנים  (USITC)   נציבות הסחר הבינלאומי של ארצות הבריתשל  

הנתונים לטובת ההשלמה של משתנה  .  2019עדכניים לשנת    Gravity-המודל  נתוני  .  2022סוף שנת  

 . Castellum.aiהסנקציות שהוטלו על רוסיה, כפי שיפורט בהמשך, נדלו ממחקר שבוצע ע"י חברת 

 אינפלציה  30%-, לאחר סינון תצפיות שערכן גבוה מ 2021התפלגות האינפלציה בשנת  : 5תרשים 
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 ותיאור הנתונים  מודל כלכלי .ג

 כללי  .1

הוא   המוסבר  המשתנה  לבחון,  שבחרנו  המודלים  בשנת  בשני  האינפלציה  בין  באינפלציה  השינוי 

שקרתה בין  כדי לנסות לבודד את ההשפעה   בשינוי באינפלציותבחרנו . 2022שנת אינפלציה בל 2021

  2022לשיטת הפרש ההפרשים. זאת, מפני שהמלחמה פרצה בתחילת  (  באופן חלקי )בדומה  השנים,  

שנת   הייתה    2021ועד  האינפלציה  על  מהמודלים    הקורונה.מגפת  של  בעיקרה  ההשפעה  אחד  בכל 

אינפלציה כוללת, אינפלציית המזון ואינפלציית האנרגיה.    –בחנו את האינפלציה בשלושה מישורים  

אלה   בסעיפים  מפוטנציאל  הבחירה  מדדים  נבעה  על  ומאוקראינה  מרוסיה  הייצוא  של  ההשפעה 

  , התמ"ג מרוסיה ואוקראינה  על כל מדינה בשני המודלים, קרי הייבוא  המשתנים המסביריםאלה.  

כל מדינה ה  של  נתוני  כדי לבחון    2019הבחירה בשנת  .  2019שנת  מנלקחו    Gravity-וכלל  את  היא 

וללא  ששרר  המצב   הקורונה,  מגפת  השפעת  ישירה  טרם  כתוצאה  שנבעו  בייבוא  בשינויים  תלות 

שינו    מהמלחמה. האירופי  האיחוד  וביניהן  רבות  מדינות  הספרותית,  בסקירה  שצוין  כפי  בפרט, 

לאורך שנת המלחמה את אחוז הייבוא ממדינות אלה, בדגש על ייבוא אנרגיה מרוסיה, כאשר חלק  

ראינה וחלקן לאורך חוסר היכולת  כאקט מחאתי על הפלישה של רוסיה לאוקמהמדינות עשו זאת  

משכך,   אלה.  ממדינות  מוצרים  הלייבא  של  בחינמטרת  רוסיה  בין    הייבוא שיעור  ה  לבין  המדינות 

בצורה שבלתי תלויה בשינויים  היא להסביר מגפת הקורונה,  וטרם המלחמה  טרם ואוקראינה במצב 

 במחירים. ים השינוי , את ההשפעה על  שנכפו על המדינות או שנעשו מרצון לאור המלחמה

המסביר,   בניית המשתנה  אופן  )להלן  אחד משלושת המישורים  אינפלציית  בכל  כוללת,  אינפלציה 

 :( המזון ואינפלציית האנרגיה

(1) 𝐶ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒_𝑖𝑛_𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛_2021_2022 = 𝐴𝑛𝑛𝑢𝑎𝑙_𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛_2022 −

𝐴𝑛𝑛𝑢𝑎𝑙_𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛_2021  

בשנים   האינפלציה  על  תיאורית  סטטיסטיקה  תוצג  המסבירים  על  ו  2022-ו  2021להלן  המשתנים 
 דרכם: שנבנו 

 

 2022-ו 2021בין השנים  השינוי באינפלציה הכוללת  המסביר,משתנה יסטוגרמת הה: 6תרשים 
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 (Import Ratioרגרסיה לניבוי האינפלציה לפי יחס הייבוא מרוסיה ואוקראינה לתמ"ג ) .2

האם   השאלה  על  לענות  ואוקראינה  מידת  במטרה  מרוסיה  הייבוא  על  מדינות  של  ההסתמכות 

 Import-הבמודל הראשון מבין השניים, מודל  השתמשנו  אינפלציה המקומית,  השינוי ב השפיעה על  

Ratio  .  בשנת האינפלציה  בין  הוא השינוי  כאמור  בשנת    2021המשתנה המוסבר    2022לאינפלציה 

עבור    הייבוא מסך התמ"ג אחוז  ביר אחד והוא  במודל רגרסיה זה קיים משתנה מסעבור כל מדינה.  

אחוז הרלוונטי, לקחנו את שווי המוצרים המיובאים מרוסיה  כדי לייצר את ה .2019כל מדינה לשנת 

הרלוונטית.  יחד,  ומאוקראינה   המדינה  של  התמ"ג  בסך  אותו  את  וחילקנו  לבחון  כדי  מכן,  לאחר 

אותו התהליך, רק שהפעם המונה הכיל רק    מידת ההשפעה פר הייבוא ממדינה ספציפית, עשינו את

 וחולק באותו סך התמ"ג.    ינהאוקריה או מאמרוס את שווי הייבוא  

 : i, עבור מדינה  אופן בניית המשתנים המסבירים  להלן יוצג

 בניית יחס הייבוא הכללי )רוסיה ואוקראינה( לתמ"ג  (1

(2) 𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑖  =
(𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡 𝐹𝑟𝑜𝑚 𝑅𝑢𝑠𝑠𝑖𝑎 2019𝑖 +𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡 𝐹𝑟𝑜𝑚 𝑈𝑘𝑟𝑎𝑖𝑛𝑒 2019𝑖)

𝐺𝐷𝑃 2019𝑖
  

 לתמ"ג מרוסיה בניית יחס הייבוא  (2

(3) 𝑅𝑢𝑠𝑠𝑖𝑎 𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑖  =
𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡 𝐹𝑟𝑜𝑚 𝑅𝑢𝑠𝑠𝑖𝑎 2019𝑖

𝐺𝐷𝑃 2019𝑖
  

 מאוקראינה לתמ"ג בניית יחס הייבוא  (3

(4) 𝑈𝑘𝑟𝑎𝑖𝑛𝑒 𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑖  =
𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡 𝐹𝑟𝑜𝑚 𝑈𝑘𝑟𝑎𝑖𝑛𝑒 2019𝑖

𝐺𝐷𝑃 2019𝑖
  

 : Import Ratio-עבור מודל ה, בשלושת המישורים, ההרגרסי  תוצגלהלן  

 : יחס הייבוא משתי המדינות לתמ"גלפי  iחיזוי האינפלציה במדינה  (1

(5) 𝐶ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒_𝑖𝑛_𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛_2021_2022𝑖  = 𝛽0 +  𝛽1 ∗ 𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡_𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜_2019𝑖  + 𝑢𝑖  

 לפי יחס הייבוא מרוסיה לתמ"ג: iחיזוי האינפלציה במדינה  (2

(6) 𝐶ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒_𝑖𝑛_𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛_2021_2022𝑖  = 𝛽0 +  𝛽1 ∗ 𝑅𝑢𝑠𝑠𝑖𝑎_𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡_𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜_2019𝑖 + 𝑢𝑖  

 לפי יחס הייבוא מאוקראינה לתמ"ג:  iחיזוי האינפלציה במדינה  (3

(7) 𝐶ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒_𝑖𝑛_𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛_2021_2022𝑖 = 𝛽0 +  𝛽1 ∗ 𝑈𝑘𝑟𝑎𝑖𝑛𝑒_𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡_𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜_2019𝑖 + 𝑢𝑖  

הורצה   מהרגרסיות  אחת  כל  כי  עם  ים,  פעמ  3יוזכר  פעם  אחרת  של  שינוי  הבכל    –אינפלציה 

 אינפלציה כוללת, אינפלציית המזון ואינפלציית האנרגיה. 

 (Gravity modelרגרסיה לניבוי האינפלציה בשימוש במודל כוח המשיכה )  .3

של    Location Theory and Trade Theory-ההוצג לראשונה    20-של המאה ה  50-בתחילת שנות ה

Isard  (1954  ,)  לחזות את זרמי המסחר בין זוג מדינות בהתבסס על גודלן הכלכלי והמרחק  שניסה

 ,Leamer and Stern (1970), ביניהם  , חוקרים שונים20-של המאה ה 70-שנות הבהגאוגרפי ביניהן. 
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Anderson (1979)  ובהמשך גם  Deardorff (1998)  ,  מצאו שלא רק המרחק והגודל הכלכלי מסבירים

משותפות למדינות כמו מקור מערכת המשפט,    תכונותאת יחסי המסחר בין צמדי מדינות, אלא גם  

בזה. בחרנו לבדוק במחקר שלנו האם האינפלציה גם היא   מבנה השוק, העדפות המשקים וכיוצא 

ידי   על  מוסברת  להיות  ה יכולה  קGravity-מודל  אם  שכן  בין  ,  משיכה'  'כוח  של  ההשפעה  יימת 

כוח משיכה זה גם על השינויים  מדינות על יחסי המסחר ביניהן, עשויה להיות השפעה עקיפה של  

 ברמות המחירים, באם יש משיכה בין המדינות הנבחנות לרוסיה ו/או לאוקראינה.  

  2021גם במקרה הנ"ל המשתנה המסביר לא השתנה, קרי השינוי באינפלציה בין האינפלציה בשנת  

בשנת   הכוללת,    2022לאינפלציה  האינפלציה  על  ראשית  היא  כאן  גם  כשההסתכלות  מדינה,  בכל 

 ולאחר מכן גם על אינפלציית המזון ואינפלציית האנרגיה. 

המסבירים   המשתנים  הנוכחי  זהיםבמקרה  של    אינם  וברגרסיה  רוסיה  של  אוקראינה,  ברגרסיה 

מולטי התקבלה  בהם  מקרים  מלאהלאור  נתון  משתנים,  בין    קולינאריות  של  רלוונטיות  חוסר  או 

 למדינה אחת בעוד היה רלוונטי למדינה האחרת.  

 : iשל מדינה  רוסיה משיכה ללהלן תוצג הרגרסיה עבור 

(8) 𝐶ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒_𝑖𝑛_𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛_2021_2022𝑖 = 𝛽0 +  𝛽1 ∗ 𝑐𝑜𝑙𝑜𝑛𝑦_𝑜𝑓_𝑑𝑒𝑠𝑡𝑖𝑛𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛_𝑒𝑣𝑒𝑟𝑖  +  𝛽2 ∗

𝑐𝑜𝑚𝑚𝑜𝑛_𝑙𝑒𝑔𝑎𝑙_𝑜𝑟𝑖𝑔𝑖𝑛𝑖 + 𝛽3 ∗ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑖𝑔𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖  +  𝛽4 ∗ 𝑙𝑜𝑔(𝐷𝑖𝑠𝑡𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖) + 𝛽5 ∗ 𝑟𝑒𝑔𝑖𝑜𝑛_𝑜𝑖 + 𝛽6 ∗

𝑚𝑒𝑚𝑏𝑒𝑟_𝑤𝑡𝑜_𝑜𝑖 +  𝛽7 ∗ 𝑚𝑒𝑚𝑏𝑒𝑟_𝑒𝑢_𝑜𝑖 + 𝛽8 ∗ 𝑙𝑎𝑛𝑑𝑙𝑜𝑐𝑘𝑒𝑑_𝑜𝑖 + 𝛽9 ∗ 𝑖𝑠𝑙𝑎𝑛𝑑_𝑜𝑖  + 𝛽10 ∗

𝑎𝑔𝑟𝑒𝑒_𝑝𝑡𝑎_𝑔𝑜𝑜𝑑𝑠𝑖  + 𝛽11 ∗ 𝑎𝑔𝑟𝑒𝑒_𝑒𝑖𝑎𝑖  + 𝛽12 ∗ 𝑎𝑔𝑟𝑒𝑒_𝑐𝑢𝑖 + 𝛽13 ∗ 𝑐𝑜𝑚𝑚𝑜𝑛_𝑙𝑎𝑛𝑔𝑢𝑎𝑔𝑒𝑖  + 𝛽14 ∗

𝑖𝑚𝑝𝑜𝑠𝑒𝑑_𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠𝑖  + 𝑢𝑖  

 :iשל מדינה   אוקראינהמשיכה להרגרסיה עבור תוצג להלן  

(9) 𝐶ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒_𝑖𝑛_𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛_2021_2022𝑖 = 𝛽0 +  𝛽1 ∗ 𝑐𝑜𝑚𝑚𝑜𝑛_𝑐𝑜𝑙𝑜𝑛𝑖𝑧𝑒𝑟𝑖  +  𝛽2 ∗

𝑐𝑜𝑚𝑚𝑜𝑛_𝑙𝑒𝑔𝑎𝑙_𝑜𝑟𝑖𝑔𝑖𝑛𝑖 + 𝛽3 ∗ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑖𝑔𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖  +  𝛽4 ∗ 𝑙𝑜𝑔(𝐷𝑖𝑠𝑡𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖) + 𝛽5 ∗ 𝑟𝑒𝑔𝑖𝑜𝑛_𝑜𝑖 + 𝛽6 ∗

𝑚𝑒𝑚𝑏𝑒𝑟_𝑤𝑡𝑜_𝑜𝑖 +  𝛽7 ∗ 𝑚𝑒𝑚𝑏𝑒𝑟_𝑒𝑢_𝑜𝑖 + 𝛽8 ∗ 𝑙𝑎𝑛𝑑𝑙𝑜𝑐𝑘𝑒𝑑_𝑜𝑖 + 𝛽9 ∗ 𝑖𝑠𝑙𝑎𝑛𝑑_𝑜𝑖  + 𝛽10 ∗

𝑎𝑔𝑟𝑒𝑒_𝑝𝑡𝑎_𝑔𝑜𝑜𝑑𝑠𝑖  + 𝛽11 ∗ 𝑎𝑔𝑟𝑒𝑒_𝑝𝑡𝑎_𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑐𝑒𝑠𝑖  + 𝛽12 ∗ 𝑎𝑔𝑟𝑒𝑒_𝑒𝑖𝑎𝑖 + 𝛽13 ∗

𝑐𝑜𝑚𝑚𝑜𝑛_𝑙𝑎𝑛𝑔𝑢𝑎𝑔𝑒𝑖  + 𝑢𝑖  

 : דוקומנטציה של מסד הנתוניםב כמפורט, י המודליםהמשתנים המסבירים בשנ ההסבר על  להלן

 פירוט  משתנה 

colony_of_destination_ever   ,דמי מדינת  משתנה  שלנו  האם  )במודל  עבור    –היעד  רק 

מד  של  הקולוניאלית  המדינה  פעם  אי  הייתה  נת  י רוסיה( 

 .  (iהמקור )מדינה 

common_colonizer   ,דמי שלנו  משתנה  )במודל  היעד  מדינת  עבור    –האם  רק 

( היו תחת אותו משטר iאוקראינה( ומדינת המקור )מדינה  

 .  קולוניאלי

common_legal_origin   ומדינה )רוסיה  המדינות  צמד  האם  דמי,  או    iמשתנה 

ומדינה   אותו  iאוקראינה  את  חולקות  מערכת (  של  מקור 

 המשפט.  
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contiguity   ומדינה )רוסיה  המדינות  צמד  האם  דמי,  או    iמשתנה 

 ( בעלות גבול משותף.  iאוקראינה ומדינה 

log(distance) המרחק של  לוג  כמותי,  לפי  ,  משתנה  גודל  מתוקנן 

אוקראינה(    ,האוכלוסייה או  )רוסיה  היעד  מדינת  בין 

 . (iה למדינת המקור )מדינ

region_o   מדינת אזור  לאיזה  קטגורי,  ( iמדינה  )  המקורמשתנה 

קיימ )  14ים  משתייכת.  אפשריים  מאזורים  היבשות  חלק 

 אזורים(. -ילתת חולקו 

member_wto_o   מדינה( המקור  מדינת  דמי,  לארגון  iמשתנה  משתייכת   )

העולמי במדינות    (.World Trade Organization)  הסחר 

   כן.  –אוקראינה  כן, –היעד: רוסיה 

member_eu_o 

 

)מדינה   המקור  מדינת  דמי,  לאיחוד  iמשתנה  משתייכת   )

 . לא –, אוקראינה לא –האירופי. במדינות היעד: רוסיה 

landlocked_o   מדינה( המקור  מדינת  דמי,  מכל  iמשתנה  ביבשה  חסומה   )

 כיווניה.  

island_o  ,מדינה האם משתנה דמי( מדינת המקורi .היא אי ) 

agree_pta_goods   ומדינה )רוסיה  המדינות  צמד  האם  דמי,  או    iמשתנה 

ומדינה   בבנמצא  (  iאוקראינה  סחר  הסכם  לפחות  משותף 

 .  למוצריםמועדף פעיל אחד, המקושר 

agree_pta_services   ומדינה )רוסיה  המדינות  צמד  האם  דמי,  או    iמשתנה 

ומדינה   הסכם מועדף לפחות  בבמשותף  נמצא  (  iאוקראינה 

 .לשירותיםפעיל אחד, המקושר 

agree_eia   ומדינה )רוסיה  המדינות  צמד  האם  דמי,  או    iמשתנה 

לפחות בהסכם אחד של במשותף נמצא ( iאוקראינה ומדינה 

 .  אינטגרציה כלכלית

agree_cu   ומדינה )רוסיה  המדינות  צמד  האם  דמי,  או    iמשתנה 

ומדינה   מכס   במשותף   נמצא (  iאוקראינה  איגוד  בלפחות 

 אחד. 

common_language   משתנה דמי, האם לאזרחים בצמד המדינות )רוסיה ומדינה

i  או אוקראינה ומדינהi .ישנה לפחות שפה משותפת אחת ) 

Imposed_Sanctions   במלחמה הנוכחית בין רוסיה ואוקראינה  משתנה דמי, האם

 .  הטילה סנקציות על רוסיה( iמדינת המקור )מדינה 

 

היא האם אי  קיים במסד הנתונים ומשמעותו    Imposed_Sanctionsראוי לציין כי משתנה הדמי   **

המדינה   על  סנקציות  הטילה  הצמד  ממדינות  אחת  בנתונים  ההשנייפעם  מחסור  לאור  ד  במס . 

נתוןנים המקורי  הנתו  ומפאת  ,  זה  על  מדינות המדגם,  כל  של החלת  עבור  הפוטנציאלית  ההשפעה 

בעצמנו   הנ"ל  הנתון  את  אספנו  מרוסיה,  הייבוא  שהוגבל  הרי  בעולם,  מחירים  עליות  על  סנקציות 

 והוספנו אותו למדגם. 
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 תוצאות   .5

 Import Ratio – 1מודל  .א

 אחוז ייבוא משתי המדינות יחד .1

(3) (2) (1)  

Energy Inflation Food Inflation Total Inflation  

*** 0.075 

(0.0112 ) 

 ***0.0688 

(0.007) 

0.049 *** 

(0.0054) 

Intercept 

0.804 ** 

(0.246) 

0.245 . 

(0.144) 

* 0.235 

(0.112 ) 

Import Ratio (RUS&UKR) 

0.0813 0.0713 0.0352 R-Squared 

123 123 123 Observations 

 אחוז ייבוא מאוקראינה  .2

(3) (2) (1)  

Energy Inflation Food Inflation Total Inflation  

0.072 *** 

(0.011) 

0.066 *** 

(0.0066) 

0.0475 *** 

(0.0051) 

Intercept 

7.818 *** 

(1.621) 

3.177 ** 

(0.966) 

2.648 *** 

(0.747) 

Import Ratio (UKR) 

0.1612 0.082 0.094 R-Squared 

123 123 123 Observations 

 אחוז ייבוא מרוסיה  .3

(3) (2) (1)  

Energy Inflation Food Inflation Total Inflation  

0.0776 *** 

(0.012) 

0.0699 *** 

(0.007) 

0.05 *** 

(0.0054) 

Intercept 

0.770 ** 

(0.273) 

0.215 

(0.159) 

0.216 . 

(0.123) 

Import Ratio (RUS) 

0.0619 0.0716 0.0554 R-Squared 

123 123 123 Observations 

 
Signif. codes:  0 ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ‘ ’ 1 

 תיאור התוצאות 

תלות  לבין ה  2022-ל  2021בין    יש קשר חיובי ומובהק בין השינוי באינפלציהש ניתן לראות בבירור  

בייבוא   מדינה  ומשל  ושתי  אוקראינהמרוסיה  רוסיה  רק  אוקראינה,  )רק  מהרבדים  אחד  בכל   ,

הייבוא  כאשר המשתנה המסביר הוא אחוז  והמובהקת ביותר היא  ההשפעה החזקה  המדינות יחד(.  

מסבירות באופן הטוב  ששהרגרסיות ניתן לראות כמו כן  ובשלושת מישורי האינפלציה,  מאוקראינה, 

באינפלציהביותר   השינוי  האת  לפי   ,-R    ,למודלבריבוע ע"י  שייכות  שמוסברים  הייבוא  ים  אחוז 

הפגיעה    אוקראינה.מ כך  יותר,  גדול  מאוקראינה  הייבוא  שאחוז  שככל  לראות  ניתן  בפרט, 
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של המדינה  הכוללת  בוא מאוקראינה, האינפלציה  יי  1%על כל  באינפלציה חמורה יותר. לדוגמא,  

יבוא מאוקראינה, אינפלציית  י   1%ניתן לראות שעל כל  ,  כמו כן  .2.7%-לעלות בכהמייבאת צפויה  

המייבאת  המזון   בכלצפויה  במדינה  בכ  ,3.2%-עלות  לעלות  צפויה  האנרגיה    .7.8%-ואינפלציית 

מהותי על  באופן  ים  משפיעאוקראינה  הללו על האינפלציה כתלות באחוז הייבוא משלושת הנתונים  

המחירים   והמייבאת  במדינהרמת  לאוקראינה  ,  הייתה  שהפלישה  העובדה  שלאור  להניח  ניתן 

המפה,   של  זה  בצד  נותרה  ברובה  במדינות  והלחימה  מאוקראינה  הפגיעה  שלהן  הייבוא  שאחוז 

   נפגעו יותר.  משמעותי,

פוחתים   ההשפעה  אחוזי  יחד,  המדינות  משתי  או  מרוסיה  הייבוא  אחוז  את  בוחנים  כאשר 

ובפרט ההשפעה של אחוז הייבוא מרוסיה, וכן אחוז הייבוא משתי המדינות יחד, על כל  משמעותית,  

מההשפעה של אחוז הייבוא מאוקראינה. כך למשל,  לערך    10אחת מהאינפלציות שנבדקו קטנים פי  

  2.7%-)בהשוואה ל  0.2%-ל יבוא מרוסיה, ההשפעה על האינפלציה הכוללת עומדת על כש  1%על כל  

 עבור אחוז ייבוא מאוקראינה(. 

שההשפעה   לראות  והגדולהניתן  מבחינת    המובהקת  ומבחינת  אחוז  ביותר  מרוסיה  אחוז  הייבוא 

האנרגיה. באינפלציית  הוא  יחד,  המדינות  משתי  הכולל  נ   הייבוא  בין ההשפעה    0.8%-ל  0.77%  עה 

הדבר בא בהלימה עם היותה של  .  )מרוסיה או משתי המדינות יחד בהתאמה(  של ייבוא  1%עבור כל  

ניתן לראות שבכל אחד ממישורי הבדיקה, המודל שמוסבר  רוסיה מעצמת אנרגיה כאמור וככלל   ,

 בריבוע( הוא אינפלציית האנרגיה.   R-בצורה הטובה ביותר )מבחינת ה

שאינה מקושרת לייבוא מרוסיה ואוקראינה  מובהקת  שישנה השפעה  הרגרסיה מראה  ראוי לציין ש 

כך שניתן להניח  ,  7%-ל  5%האינפלציה, מפני שבכל אחת מהרגרסיות החותך מובהקת ונע בין  על  

נ ואוקראינה,  מרוסיה  בייבוא  לתלות  מקושר  שאינו  זה,  שאחוז  כלליות  ובע  שמדינות  ממגמות 

בשנת   המחירים  עליות  על  העליי 2022שהשפיעו  כמו  העולמיים    ה ,  העיכובים  במחירים  בעקבות 

 בשרשראות האספקה העולמיות בגלל המלחמה, המשך תהליך ההתאוששות מהקורונה ועוד.  

 השינוי באינפלציה הכוללת לפי אחוז הייבוא מרוסיה ואוקראינה יחד : 6תרשים 



 

17 
 

 ravity G – 2מודל  .ב

רגרסיות:   שתי  מוצגות  ואנרגיה(  מזון  )כוללת,  המוצגים  האינפלציה  ממישורי  אחד  כל    –  aעבור 

את   הכוללת  המשתנה    –  region_o,  bהמשתנה  רגרסיה  המשתנים  region_oללא  הנוחות,  לשם   .

 המובהקים הודגשו בכחול. 

   רוסיה .1

b(3) (3) a (2) b   a(2 )  b(1)  a(1 )  

Energy 

Inflation 

Energy 

Inflation 

Food 

Inflation 

Food 

Inflation 

Total 

Inflation 

Total 

Inflation 

 

-0.113 

(0.102) 

-0.014 

(0.109) 

-0.026 

(0.087) 

-0.037 

(0.093) 

-0.033 

(0.069) 

-0.0298 

(0.076) 

colony of 

destination 

ever 

0.227 ** 

0.086 

0.198 * 

(0.087) 

0.093 

(0.073) 

0.083 

(0.074) 

0.089 

(0.058) 

0.082 

(0.060) 

common 

legal origin 

-0.171*** 

(0.038) 

-0.233*** 

(0.044) 

-0.015 

(0.032) 

-0.025 

(0.037) 

-0.0296 

(0.0258) 

-0.0404 

(0.031) 

contiguity 

-0.017 

(0.019) 

0.025 

(0.046) 

-0.015 

(0.016) 

-0.044 

(0.039) 

-0.009 

(0.013) 

-0.015 

(0.032) 

log(distance) 

-0.006 

(0.035) 

-0.015 

(0.038) 

-0.018 

(0.0296) 

-0.012 

(0.032) 

0.00052 

(0.024) 

-0.004 

(0.026) 

member 

wto o 

0.141 *** 

(0.305) 

0.125*** 

(0.035) 

0.050 . 

(0.026) 

0.029 

(0.0295) 

0.0298 

(0.021) 

0.0196 

(0.024) 

member 

eu o 

-0.021 

(0.019) 

-0.024 

(0.020) 

0.022 

(0.016) 

0.016 

(0.017) 

0.019 

(0.013) 

0.015 

(0.014) 

landlocked o 

0.007 

(0.023) 

-0.008 

(0.026) 

0.032 

(0.0195) 

0.036 

(0.022) 

0.025 

(0.016) 

0.022 

(0.018) 

island o 

-0.279 ** 

(0.092) 

-0.30 ** 

(0.095) 

-0.045 

(0.078) 

-0.056 

(0.080) 

-0.048 

(0.062) 

-0.062 

(0.066) 

agree  

pta goods 

0.242 * 

(0.121) 

0.274 * 

(0.126) 

0.006 

(0.103) 

0.036 

(0.107) 

0.022 

(0.083) 

0.0296 

(0.088) 

agree eia 

-0.258 * 

(0.099) 

-0.309 ** 

(0.112) 

-0.106 

(0.084) 

-0.133 

(0.095) 

-0.089 

(0.067) 

-0.101 

(0.078) 

agree cu 

0.259 *** 

(0.062) 

0.235*** 

(0.068) 

0.027 

(0.052) 

0.031 

(0.057) 

0.044 

(0.042) 

0.0466 

(0.047) 

common 

language 

0.031 

(0.026) 

0.011 

(0.041) 

-0.012 

(0.022) 

-0.0199 

(0.035) 

-0.011 

(0.017) 

-0.016 

(0.029) 

Imposed  

Sanctions 

 0.008 

(0.046) 

 0.021 

(0.039) 

 0.00041 

(0.032) 

region o 

carribbean 

 -0.023  0.023  0.007 region o 
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(0.039) (0.033) (0.027) central america 

 -0.062 

(0.111) 

 -0.070 

(0.094) 

 -0.015 

(0.077) 

region o 

central asia 

 0.122 * 

(0.056) 

 -0.026 

(0.047) 

 -0.0014 

(0.039) 

region o 

east asia 

 0.212 . 

(0.114) 

 0.059 

(0.096) 

 0.072 

(0.079) 

region o 

euro asia 

 0.078 

(0.056) 

 0.0089 

(0.047) 

 0.013 

(0.039) 

region o 

europe                 

 0.109 

(0.045) 

 -0.059 

(0.039) 

 -0.037 

(0.032) 

region o 

middle east            

 -0.058 

(0.056) 

 0.045 

(0.048) 

 0.005 

(0.0390) 

region o 

north america          

 -0.015 

(0.077) 

 -0.011 

(0.065) 

 0.0011 

(0.054) 

region o 

pacific               

 -0.018 

(0.043) 

 0.035 

(0.036) 

 0.002 

(0.03) 

region o 

south america        

 0.029 

(0.043) 

 0.049 

(0.036) 

 0.042 

(0.0299) 

region o 

south asia             

 -0.006 

(0.031) 

 -0.022 

(0.027) 

 0.005 

(0.022) 

region o 

south east asia         

0.6546 0.6954 0.2292 0.3264 0.1891 0.2512 R-Squared 

0.6134 0.6169 0.1373 0.1528 0.0923 0.0582 Adjusted  

R-squared 

123 123 123 123 123 123 Observations 

 

 תיאור התוצאות  

מצליח להסביר בצורה פחות מובהקת את השינויים בשלושת    Gravity-ככלל, ניתן לראות שמודל ה 

האנרגיה.   אינפלציית  את  להסביר  ביכולתו  כבירה  הצלחה  נוחל  אולם  המוצגות,    כךהאינפלציות 

ב,  למשל להסביר  מצליח  דמי    18%-וב  25%-המודל  משתנה  ובלי  עם  הכוללת  האינפלציה  את 

(  1aם קיבוע האזור )עוע המתואם, נראה שהיכולת של המודל  בריב  R-חינת הבבלאזורים בהתאמה.  

להסביר את האינפלציה הכוללת יורד משמעותית, ומוסבר בצורה יותר טובה, כמעט פי שתיים, ללא  

. עם זאת, אף אחד מהמשתנים אינו מובהק ולכן לא ניתן להסיק דבר  (1b)  של משתנה האזור  קיבוע

ה  מודל  מתוך  הכוללת  האינפלציה  על  ה  .Gravity-משמעותי  אמנם  המזון,  לאינפלציית    R-באשר 

, ניתן לראות  (2b)האזור אינו מקובע  בה  ברגרסיה  יותר, אך    האזור גבוהקיבוע  עם  לרגרסיה  בריבוע  

מובהק הופך  האירופי  באיחוד  חברות  של  ההשפעה  ו   שהמשתנה  קרי,  באיחוד  של  חיובי.  החברות 

 חיובית.  ,  השינוי באינפלציית המזוןהאירופי על 
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ה במודל  רואים  שאנו  המשמעותית  האנרגיה.    Gravity-ההשפעה  באינפלציית  ביטוי  לידי  באה 

קשר בין 'המשיכה' והדמיון בין מדינות עם    נולראות בבירור שיש  במודל זה, בשתי הרגרסיות, ניתן

שלושהוא  רוסיה,   באינפלציה  השינוי  על  מובהקת  בצורה  אלה  .  מדינותה  משפיע  רגרסיות  בשתי 

המשתנים המובהקים הם מקור משותף של מערכת המשפט )השפעה חיובית(, גבול משותף )השפעה  

חבר האירופי    ותשלילית(,  המקור  באיחוד  מדינת  חיוב של  בהסכם  ת(י)השפעה  משותפת  חברות   ,

שלילית(,   )השפעה  למוצרים  המקושר  )השפעה  סחר  כלכלית  אינטגרציה  בהסכם  משותפת  חברות 

)השפעה חיובית(.   ושפה משותפת  )השפעה שלילית(,  כאשר  חיובית(, חברות משותפת באיגוד מכס 

 East-ו  Euro-Asiaתנים של האזורים  האזור, ניתן לראות שגם המשקיבוע  בוחנים את הרגרסיה עם  

Asia    ,דבר הגיוני שכן מדינות אלה סובבות  מובהקים ובעלי השפעה חיובית על אינפלציית האנרגיה

כאשר בוחנים את הרגרסיה ללא קיבוע של האזורים, ניתן לראות שיש עליה במובהקות  את רוסיה.  

  -23%-עה של הגבול המשותף, מבהשפ  8%-של מערכת משפט משותפת, לצד עליה משמעותית של כ

האינפלציה.  -17%-ל על  בין    בהשפעה  קורית  שלכאורה  ההתנגשות  את  להדגיש  ההשפעה  ראוי 

החיובית של האזורים הקרובים לרוסיה, לבין ההשפעה השלילית של הגבול המשותף. על פניו, ישנה  

מר והשני  חיובית  השפעה  שלקרבה  מראה  אחד  שנתון  הרי  הנתונים,  בין  יש  סתירה  שלקרבה  אה 

, שתומכות ברוסיה,  השפעה שלילית. ואולם, ראוי להזכיר שמדינות בעלות גבול משותף עם רוסיה

דווקאכגון   סין  או  את    בלארוס  העצימו  ואף  מרוסיה  והמוצרים  האנרגיה  את  לצרוך  המשיכו 

  , על כן  . בעוד שמדינות אחרות הטילו סנקציות על רוסיה ולא המשיכו לייבא ממנה  ,הצריכה משם

ייתכן שהדבר מהווה את ההסבר לכך שדווקא במדינות סמוכות האינפלציה לא עלתה משמעותית,  

    דינות אירופה( ההשפעה הייתה חיובית ומשמעותית. אבל שלמדינות קרובות אחרות )למשל חלק ממ

 אוקראינה  .2

b(3) (3) a (2) b   a(2 )  b(1)  a(1 )  

Energy 

Inflation 

Energy 

Inflation 

Food 

Inflation 

Food 

Inflation 

Total 

Inflation 

Total 

Inflation 

 

-0.031 

(0.104) 

-0.01 

(0.109) 

-0.016 

(0.074) 

-0.029 

(0.074) 

-0.027 

(0.0599) 

-0.027 

(0.062) 

common 

colonizer 

0.075 

(0.103) 

0.066 

(0.106) 

0.041 

(0.073) 

0.034 

(0.072) 

0.043 

(0.059) 

0.037 

(0.060) 

common 

legal origin 

-0.002 

(0.053) 

-0.020 

(0.063) 

0.043 

(0.037) 

0.019 

(0.043) 

0.025 

(0.030) 

0.013 

(0.036) 

contiguity 

-0.036 . 

(0.019) 

-0.088 * 

(0.04) 

-0.018 

(0.013) 

-0.049 . 

(0.027) 

-0.012 

(0.011) 

-0.036 

(0.023) 

log(distance) 

0.057 

(0.041) 

0.07 

(0.045) 

-0.003 

(0.029) 

-0.002 

(0.031) 

0.013 

(0.023) 

0.011 

(0.026) 

member 

wto o 

0.111 * 

(0.044) 

0.011 * 

(0.046) 

0.031 

(0.031) 

0.028 

(0.031) 

0.016 

(0.025) 

0.015 

(0.026) 

member 

eu o 

-0.025 

(0.023) 

-0.028 

(0.025) 

0.009 

(0.017) 

0.007 

(0.017) 

0.011 

(0.014) 

0.007 

(0.014) 

landlocked o 

0.018 0.018 0.032 0.041 . 0.025 0.029 island o 
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(0.027) (0.033) (0.019) (0.022) (0.016) (0.018) 

-0.022 

(0.054) 

-0.028 

(0.08) 

-0.0298 

(0.039) 

-0.034 

(0.054) 

-0.024 

(0.031) 

-0.027 

(0.045) 

agree  

pta goods 

0.018 

(0.089) 

0.021 

(0.135) 

-0.011 

(0.064) 

-0.079 

(0.091) 

-0.001 

(0.052) 

-0.042 

(0.077) 

agree pta 

services 

0.039 

(0.086) 

0.035 

(0.121) 

0.037 

(0.061) 

0.084 

(0.082) 

0.017 

(0.049) 

0.048 

(0.069) 

agree eia 

-0.001 

(0.044) 

-0.038 

(0.053) 

0.008 

(0.031) 

0.017 

(0.036) 

0.012 

(0.025) 

0.009 

(0.030) 

common 

language 

 0.067 

(0.057) 

 0.028 

(0.039) 

 0.012 

(0.033) 

region o 

carribbean 

 0.043 

(0.049) 

 0.033 

(0.033) 

 0.021 

(0.028) 

region o 

central america 

 0.016 

(0.134) 

 -0.105 

(0.090) 

 -0.030 

(0.076) 

region o 

central asia 

 0.077 

(0.054) 

 -0.024 

(0.037) 

 -0.011 

(0.031) 

region o 

east asia 

 0.016 

(0.169) 

 0.079 

(0.114) 

 0.056 

(0.096) 

region o 

euro asia 

 -0.037 

(0.083) 

 -0.011 

(0.056) 

 -0.014 

(0.047) 

region o 

europe                 

 -0.072 

(0.05) 

 -0.069 * 

(0.033) 

 -0.056 * 

(0.028) 

region o 

middle east            

 0.004 

(0.069) 

 0.054 

(0.046) 

 0.014 

(0.039) 

region o 

north america          

 0.071 

(0.083) 

 -0.019 

(0.056) 

 0.002 

(0.047) 

region o 

pacific               

 0.060 

(0.050) 

 0.045 

(0.034) 

 0.0196 

(0.029) 

region o 

south america        

 0.002 

(0.048) 

 0.059 

(0.032) 

 0.042 

(0.027) 

region o 

south asia             

 0.019 

(0.04) 

 -0.010 

(0.027) 

 0.011 

(0.022) 

region o 

south east asia         

0.4923 0.5198 0.2057 0.3272 0.1371 0.2148 R-Squared 

0.4369 0.4021 0.1191 0.1624 0.0430 0.0225 Adjusted  

R-squared 

123 123 123 123 123 123 Observations 
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 תיאור התוצאות  

מתאר בצורה טובה יותר, מבחינת מובהקות המשתנים והן מבחינת    Gravity-ככלל, ניכר שמודל ה

לאוקראינה.    R-ה בהשוואה  רוסיה  את  גם  בריבוע,  מעניינות  תוצאות  מספר  ניכרות  זאת,  עם 

להסביר את השינ של המודל  לראות שהיכולת  ניתן  לאינפלציה הכוללת,  וי  ברגרסיות אלה. באשר 

בריבוע המתואם, ניתן ללמוד שהמודל מסביר    R-באינפלציה די נמוך ככלל, אולם בהסתכלות על ה

מנגד, ניתן לראות שללא קיבוע   .(1b)  טוב יותר את השינוי באינפלציה הכוללת ללא קיבוע של האזור

מובהקות  מראה  (  1a)בעוד שהקיבוע של האזור    ,של האזור, אף אחד ממשתני הרגרסיה לא מובהק

בהשוואה תיאורטית בין שתי מדינות,  כלומר    –ושכיוון ההשפעה שלילי    עבור אזור המזרח התיכון, 

בתכונותיהן,   המדינה  זהות  של  באינפלציה  השינוי  לא,  והשנייה  התיכון  במזרח  האחת  כאשר 

 שבמזרח התיכון צפוי להיות קטן יותר.  

על    לחיוב ע המתואם שקיבוע האזור משפיע  בריבו  R-ניתן לראות לפי הבאשר לאינפלציית המזון,  

השפעה   עם  משתנים  שלושה  שישנם  לראות  ניתן  בפרט,  יותר.  טובה  בצורה  אותו  ומסביר  המודל 

לוג המרחק מאוקראינה משפיע בצורה שלילית, קרי    –(  2a)מובהקת על השינוי באינפלציית המזון  

ניתן להסיק כי מדינות  קטן יותר.    ככל שהמדינה רחוקה יותר מאוקראינה ככה השינוי באינפלציה

באופן   סוחרות  גם  יותר  יותר,  קרובות  קצרים  המשלוחים  היות  לאור  המזון  בתחום  יותר  שוטף 

חיובית דווקא  עליהן  ההשפעה  סוחרות    ,ומשכך  מראש  הנראה  ככל  יותר  רחוקות  שמדינות  בעוד 

קטנה יותר.    אינה עליהןההשפעה של ה'משיכה' לאוקר  לכןו   במזון עם מדינות שקרובות אליהן יותר

כי    ית,שנ כניכר  שמוגדרות  מדינות  עבור  וחיובית  מובהקת  להסביר  'אי'ההשפעה  שניתן  מה  דרך  , 

והן אווירית( ימית  )הן  היכולת  לאור המלחמה,    ,העובדה שברגע שהמשלוחים מאוקראינה הוגבלו 

אפשרית בלתי  הפכה  אי  למדינות  ד  ,להגיע  למצוא  צריכים  היו  דרכים  חלופיותיבוא    רכיומשכך   .

י מראשאלה,  יותר  יקרות  היו  כתוצאה  ,  יתכן  העולמית  המחירים  עליית  התווספה  גם  כך  ועל 

   מהמלחמה, מה שגרם לעליה כוללת גדולה יותר במחירי המזון במדינות אלה. 

רואים   אנו  האנרגיה,  לאינפלציית  בהתייחס  ה כאן    םשגשלישית,  להסביר    Gravity-מודל  מצליח 

ניתן לראות שכאשר  הן עם והן בלי קיבוע האזור.    50%, סביב  בצורה הטובה ביותר את אינפלציה זו

האזור את  יותר,(3a)  מקבעים  גבוהה  בטחון  ברמת  מובהק  המרחק  לוג  השפעת    ,  המקרים  ובשני 

באינפלציית המזון.   כפי שהייתה  שלילית,  נותרה  בשתי הרגרסיות  המרחק  נוסף שמובהק  משתנה 

אינפלציית   ניתן  של  זאת,  עם  חיובית.  היא  וההשפעה  האירופי,  באיחוד  החברות  הוא  האנרגיה 

( ההשפעה של החברות באיחוד האירופי  3bלראות שכאשר מסירים את הקיבוע של האזור )רגרסיה  

 . 11%להשפעה של   1%-לערך, מהשפעה של כ 10על האינפלציה גדלה פי 

 

 

 

 

 

 



 

22 
 

 מצומצם  Gravity – 3מודל  .ג

קרי  המלא, חזרנו לבסיס של המודל,    Gravity-המובהקות של משתנים רבים במודל ה לאור חוסר  

 ההשפעה של המרחק בין שתי מדינות, ובחנו את השינוי באינפלציה כפונקציה של המרחק בלבד.  

 רוסיה  .1

(3) (2) (1)  

Energy Inflation Food Inflation Total Inflation  

-0.106 *** 

(0.017) 

-0.037 *** 

(0.011) 

-0.023 ** 

(0.008) 

log(Distance) 

0.2412 0.092 0.058 R-Squared 

123 123 123 Observations 

 
 אוקראינה  .2

(3) (2) (1)  

Energy Inflation Food Inflation Total Inflation  

-0.081 *** 

(0.011) 

-0.032 *** 

(0.007) 

-0.019 ** 

(0.006) 

log(Distance) 

0.298 0.139 0.081 R-Squared 

123 123 123 Observations 

 

 תיאור התוצאות 

העמוקה של המרחק מהמדינות על האינפלציה.  במודל המצומצם ניתן לראות בבירור את ההשפעה  

ה במודל  ה   Gravity-הן  במודל  והן  רוסיה  אוקראינה    Gravity-של  המרחק  של  של  ההשפעה 

קרי, ככל שמדינה יותר רחוקה מרוסיה    מובהקת ושלילית, בכל אחד ממישורי האינפלציה שנבחנו.

מאוקראינה,   יותר  רחוקה  שמדינה  ככל  האינפלציה  וכן  על  ככל ההשפעה  משכך,  יותר.  שלילית 

 .  גדולה יותריותר, כך ההשפעה על האינפלציה קטן לשתי המדינות במדגם  שהמרחק בין מדינה 

את האינפלציה הכוללת,    מקטינהבמרחק    1%-מודל הנוכחי אנו רואים שהעלייה בבאשר לרוסיה, ב

ב האנרגיה  ואינפלציית  המזון  אפשר    1.7%-ו  1.1%,  0.8%-אינפלציית  העניין,  לצורך  בהתאמה. 

כך   ההפוך,  מכיוונה  התוצאה  על  האינפלציה,  שהלהסתכל  את  מגדילה  למעשה  במרחק  ירידה 

זהות מלבד המרחק  ו עם תכונות  בין שתי מדינות  יותר תהיה  –בהשוואה  בעלת    המדינה שקרובה 

יותר.   גבוהה  הבאינפלציה  המרחק  כאמור  המלא    Gravity-מודל  לוג  של  שהמשתנה    לא ראינו 

ה אבל  משותף  מובהק  גבול  בעלת  במדינה  )כלומר  ושלילי  מובהק  משותף  גבול  של  משתנה 

האינפלציה הייתה נמוכה יותר בהשוואה למדינה עם תכונות זהות אך שאינה בעלת גבול משותף(. 

, כאשר הסרנו את הקיבוע של משתנה הגבול המשותף, אנחנו רואים שיש השפעה  במקרה הנוכחי

על   ההשפעה  כך  הלחימה  לאזור  יותר  קרובה  שמדינה  וככל  האינפלציה  על  למרחק  מהותית 

יותר.   גדולה  ההאינפלציה  במודל  שהוצגו  הנתונים  עם  סתירה  מהווה  לא  דעתנו  לעניות  -הדבר 

Gravity    לאור העובדה שחלק מהמדינות הסמוכות דווקא המשיכו לצרוך מרוסיה  (  2)מודל  המלא

  . ף היצע גדול ברוסיהחירים זולים יותר לאור עודצרכו מוצרים במואף הגדילו את הצריכה ממנה,  
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בהשוואה לייבוא ממדינות מייצאות  יותר  ממנה  ומייבאות  יותר לרוסיה  מדינות שקרובות    אך ככלל,

 .  לאורך הסמיכות לאזור הלחימה נפגעו יותראחרות, 

ישירב מדוע  ,  המשך  המיטבית  בצורה  מסביר  זה  אירופה  מודל  בכלכלת  מהותית  נפגעה  כה  צורה 

פגעה במדינות  מה והן לאוקראינה  הן לרוסיה  למדינות אחרות בעולם. הקרבה  מלחמה, בהשוואה 

מובהקת בצורה  האינפלציה  ומשמעותית  המייבאות מהן  על  שלילי  באופן  , כשם שהמרחק משפיע 

המדינותוש לשתי  קרובות  אירופה  שמדינות גם  בהתחשב  ,  כמובן  ,זאת  .מדינות  רבות    בעובדה 

נדרשו לפנות למקורות ייבוא חדשים  ומשכך  טילו סנקציות על רוסיה עם פרוץ הלחימה,  האירופה  ב

   . כפולה ומכופלתורחוקים יותר ולכן ההשפעה ככל הנראה הייתה 

שלילית   המרחק  לוג  של  ההשפעה  עקבי  באופן  כי  לראות  ניתן  אוקראינה,  של  להשפעה  באשר 

ה מוד בהן  ומובהקת   בו  המורחב  Gravity-ל  לאוקראינה בפרט,    .מצומצםהן  שקרובות    המדינות 

ב יותר,  רחוקות  למדינות  ביחס  יותר  משמעותית  בצורה  באינפלציה    8.1%-וב  3.2%,  2%-כנפגעו 

 במרחק מהמדינה.  1%הכוללת, המזון והאנרגיה בהתאמה, על כל עלייה של  
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 המלצות מסקנות ו .6

בין רוסיה  המלחמה  את ההשפעה הספציפית של  מבקש לבחון  המובא בעבודה זו,  האמפירי  המחקר  

המחקר בוצע  .  ועודנה נמשכת, על האינפלציה במדינות העולם  2022בפברואר  צה  שפרלאוקראינה  

לבין   המדגם,  ממדינות  אחת  כל  בין  אחר  קשר  המוקד  על  שם  מהם  אחד  כל  כאשר  רבדים,  בשני 

 רוסיה ואוקראינה.  

נבחנה   הראשון,  של  ברובד  התלות  מידת  מהאם  אחת  מרוסיה    123-כל  בייבוא  במדגם  המדינות 

זו  אוקראינה,  מו תלות  מידת  על  ואיך  בהשפיעה  שנת  האינפלציה  רמת  השינוי  .  2022-ל  2021בין 

התלות   כבחינת  הייבוא  חושבה  סך  ואחוז  בלבד  מאוקראינה  בלבד,  יחד  מרוסיה  המדינות  משתי 

המייבאותביחס   מהמדינות  אחת  כל  של  באינפלציה  הבחינה  .  לתמ"ג  השינוי  על  בשלושה  נעשתה 

אינפלציית  רבדים: האינפלציה   חיובי  האנרגיהואינפלציית  המזון  הכוללת,  . התוצאות הראו קשר 

הן בבחינה של כל מדינה בנפרד והן    –  מהמדינות  מובהק בין השינוי באינפלציה לבין אחוז הייבואו

עקבי   היה  זה  ממצא  כי  להדגיש  ראוי  יחד.  המדינות  שתי  האינפלציה בבחינת  מישורי    בשלושת 

לפי  .  חוז היבוא מאוקראינה בלבדבבחינה של א נראתה המשמעותית ביותר  שנבחנו, כאשר ההשפעה  

ומתוקף המחירים  עולמי,    נסחרים בקנה מידהאנרגיה וחיטה  דוגמת    מוצרים,  הכלכליתהתיאוריה  

ש מצפים  היינו  שלהם,  היצע  העולמיים  המחירים  זעזוע  עליית  ומשכך  עולמי  ביקוש  עודף  ייצור 

כך למשל, עם הפסקת    באופן יחסית אחיד.המשתתפות בסחר  העולם  מדינות  בכל  'תפגע'  עולמיים  ה

מדינות מייצאות אחרות מעלות את המחירים  ,  דוגמת ארצות הברית  ,ייצוא החיטה מאוקראינה, 

לאור העלייה שנוצרה בביקוש, וכל המדינות רוכשות חיטה במחיר גבוה יותר. ההשפעה המובהקת  

אך הסברים אפשריים לתוצאה  מתכתבת עם התיאוריה הכלכלית המוצגת,  אינה  של התלות בייבוא  

סחר הסכמי  הינם  חדשים  קבועים  זו  סחר  הסכמי  ביצירת  הצורך  מהמדינות,  חלק  לויות  וע  עבור 

מכאן ברורה נוספות הכרוכות בבניית שרשרת אספקה חדשה, המתווספות לעלויות הייבוא שעלו.  

מבוזרים,  , שכן ככל שמקורות הייבוא יהיו יותר  יזור מקורות ייבוא עבור מדינהבהחשיבות שיש ב

 . יפחת  ,ההשפעה של זעזוע היצע ממשבר גיאופוליטי כזה או אחר על האינפלציהמידת 

הש הוא  הרובד  שנבדק  בעלות  ני  מדינות  או    ' משיכה'האם  לרוסיה  מבחינת    אוקראינה,לגדולה 

הגאוגרפית   ה ו/הקרבה  המדינה,או  של  הכלליים  באינפלציה.    מאפיינים  יותר  גדולה  עלייה  חוו 

רוסיה מעצמת  ה של היות, לאור לרוסיה תשפיע יותר על מחירי האנרגיה  'משיכה 'שהשערתנו הייתה 

המזון  'משיכה'ואילו  ,  אנרגיה מחירי  על  יותר  תשפיע  מעצמת  ,  לאוקראינה  הינה  אוקראינה  שכן 

 Gravity"  -ה  באמצעות בחנו    'משיכה '. את אפקט הושמני הירקותתירס  החיטה,  בתחומי ה ייצוא  

Model"  –    מודל אשר קיבל את ההשראה מחוק הכבידה האוניברסלי של אייזק ניוטון, המתאר את

בין שני עצמים ביניהם  כוח המשיכה  וגלש אל המחקר הכלכלי.  ,  על סמך המסות שלהם והמרחק 

את   בוחן  המקורי  המדינות,  המודל  בין  הסחר  הייתה    אילוו זרמי  זה  מחקר  באמצעות  תרומתנו 

  ' משיכה'במודל הכבידה הכלכלי אפקט ה.  באינפלציהבחינת ההשפעה של ה'משיכה' על השינוי  

מרחק, גבול  הבין מדינות נמדד באמצעות מספר רב של משתנים המעידים על קשר אינהרנטי כגון:  

 . , חברות באותם ארגונים בינלאומיים וכיוצא בזהמשותף, שפה משותפת, שיטת משפט זהה

שככל שהמדינה הייתה  , שמשמעותה  ישנה השפעה שלילית מובהקת למרחקכי  מצאנו  מניתוח זה  

פיז  יותר  או  רחוקה  מרוסיה  יותר.  ,  אוקראינהמית  נמוכה  הייתה  מצאנו  האינפלציה  זאת,  עם 

הרי    ;מה שנראה כמו סתירה בין התוצאות  , כן  יש השפעה שלילית גםעם רוסיה  משותף  הלגבול  ש

הינ גבול משותף  בעלות  נמוך  ןשמדינות  פיזי  היינו מצפים שההשפעה תהיה    ,בעלות מרחק  כן  ועל 
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, שבחרו להמשיך  למדינות  רוסיה אפשרעם  שהגבול המשותף  הוא  זו  לתוצאה    אפשרי  חיובית. הסבר

המסחר   יחסי  מעלויות  את  להנות  רוסיה,  לאור  ייבוא  עם  הן  יותר  בין  המרחק  נמוכות  הקטן 

מהסנקציות שמדינות רבות הטילו  כתוצאה    שנוצר,  עודף ההיצע שהיה לרוסיהוהן לאור    המדינות

עמה.    הקשרים  למשל,  על  לרוסיה מדינות  כך  לקנות  ,  ובלארוס  סיןדוגמת    ,שכנות  יכולות  היו 

אינפלציה במדינות  השינוי בולראייה  ,  במחירים מוזלים ביחס לשוק העולמימוצרים כאלה ואחרים  

כמאוד,  ך  נמוהיה  אלה   בהתאמה.  5%-ו   1%-בפרט  ובלארוס  כן  לסין  נוסף  אפשרי  הסבר  ,  כמו 

לוג  'ו   ' גבול משותף' שתנים  המבין  הגבוה  המתאם  לאור  כן  ש,  תקונומטרימתבסס על התיאוריה הא

 האומדים.ומובהקות כיוון על שהייתה השפעה ייתכן , 'המרחק

 הן:לאור האמור לעיל, ההמלצות המרכזיות שלנו 

היבוא:   (1 מקורות  וגיוון  מרוסיה  יבוא  על  רבה  במידה  הנשענות  צריכות    ,אוקראינהממדינות 

בהפחתת   לסייע  יכולה  אלו  במדינות  התלות  הפחתת  שלהן.  היבוא  מקורות  את  לגוון  לשקול 

באספקה   משיבושים  הנובעות  האינפלציוניות  כלכליים  ההשפעות  מזעזועים  שמתרחשים  או 

חקירת שווקים חדשים  דרך  סחר  ה. עידוד גיוון  בין שתי המדינות  מהסכסוך המתמשךכתוצאה  

 שפעות.  ועם מדינות אחרות יכול לשפר את החוסן הכלכלי של המדינות המ וקביעת הסכמי סחר

גיאופוליטיים (2 סיכונים  אחר  למעקב  מנגנונים  לסיכונים  הקמת  בפוטנציאל  בהתחשב   :

לסכסוך הקשורים  נוספים  למדינות  הנוכחי  גיאופוליטיים  חיוני  אחר  כלל  כ,  מקרוב  לעקוב 

. שמירה  בעלות 'משיכה' גדולה לרוסיה ו/או לאוקראינה, ובפרט למדינות  ההתפתחויות באזור

ניהול  טובת  התאמות מדיניות ואסטרטגיות ללבצע  תאפשר    , וניתוחועל הבנה עדכנית של המצב  

מנגנונים לניטור  שיקימו  סיכונים בזמן אמת. ממשלות, בנקים מרכזיים ומוסדות רלוונטיים  ה

להנותוניתוחם,  גיאופוליטיים  ה סיכונים  ה זמן  מ  יוכלו  מתפרצים  תגובה  ההפחתת  לאירועים 

 הקניית כלים נוספים למקבלי ההחלטות. המקושרים לסכסוך, לצד 

והאינפלציה החלה לרדת  התמתנות בעצימות הלחימה  : ניכר שכיום ישנה בניית תוכניות מגירה (3

כאלו   גם  רבות,  מדינות  מהסכסוך  בקרב  זאת,  המושפעות  עם  יותר.  משמעותי  אנו  באופן 

במטרה    מדינות בעלות 'משיכה' גדולה לרוסיה ואוקראינה צריכות לנצל את הדעיכהסבורים כי  

מגירה   תוכניות  נוספים  להתמודדות  לפתח  פוטנציאליים  כלכליים  זעזועים  המקושרים  עם 

לסכסוך זה, בין אם לאור החרפה במצב הנוכחי ובין אם לקראת סכסוכים עתידיים אפשריים  

עתודות אסטרטגיות, גיוון מקורות  צבירת  . תוכניות אלה יכולות לכלול  בין שתי המדינות הללו

קידום  שאינה תלויה בסכסוך,  אנרגיה  אף פיתוח מקורות אנרגיה ירוקה ו/או  אנרגיה ו ייבוא ה

מקומי יעיל  באם    ייצור  המדינה  הדבר  של  )עבור  סיכון  של  תמידי  נופך  עם  לייבוא  בהשוואה 

 .  (המתמשךעליית מחירים לאור הסכסוך 

ה  מלחמ ההשפעות הספציפיות של  להעמיק את ההבנה ב ביקש  אמנם  לציין שהמחקר  לסיכום, ראוי  

מלחמה זו  חשוב להסתכל על  אך לתפיסתנו  במדינות העולם,  אוקראינה על האינפלציה  ל  רוסיהבין  

גיאופוליטית יציבות  חוסר  של  יותר  רחבה  הסמיכות  זאת,  .  בעדשה  לאור  להתאוששות  במיוחד 

בעבר וככל הנראה  קונפליקטים דומים הופיעו  שוכן מכיוון  ,  המתמשכת של העולם ממשבר הקורונה

גם   ויופיעו  מראהימשיכו  שהספרות  כפי  את  ,  בעתיד.  הוכיחו  אלה  משברים  ההיסטוריה  לאורך 

בפרט.  היכולת   אינפלציוניות  מגמות  על  ולהשפיע  כלכליים  נופים  מחדש  לעצב  אנו  משכך,  שלהם 

לאוקראינה רוסיה  בין  המתמשכת  המלחמה  בראי  רק  לא  המלצותינו  את  לבחון  אלא    ,ממליצים 

 בראי כל משבר גיאופוליטי דומה בעתיד.
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 מגבלות המחקר   .7
 

ובחנתקלחקר  ן המ ת בהישנן שתי מגבלות מרכזיו נב,  המחסור  לאור    , תקש להדגישן. ראשילק זה 

, וייתכן שהדבר השפיע על  שנבחן היה יחסית קטןמדינות  מדגם הבנתונים על מדינות רבות בעולם,  

הא  ה,  ומדיםמובהקות  במודל  של  שנית,  .  Gravity-בפרט  הבודדת  ההשפעה  את  בחן  המחקר 

ו קשרים לה ולא התייחינהלאוקרא רוסיה  יע על השינויים  יכולות להשפהיו  נוספות ש  ס להשפעות, 

ת העולמיות, המשך ההתאוששות ממשבר  ות הריבי עלין  כגו, לחיוב או לשלילה,  ברמת האינפלציה

 בזה.  א  וכיוצכתוצאה מעודף הביקוש שנוצר  ולםבכלל בע שהתרחשו מחירי הייבוא ת ליו, ע הקורונה
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