
רגולציה של מחירי הגז הטבעי בישראל

(נא לא לצטט-טיוטה לא סופית )

ר טל מופקדי"ד

פוזנרעדי ' פרופ

ר רועי שלם"ד

28.7.2016–שולחן עגול 



מאגרי הגז הטבעי שכבר נתגלו

מיליון  75-400

תלוי מתי ואיפה$ 



בעלות על המאגרים הגדולים



הצורך ברגולציה  

:רגולציהנדרשתשלהםהשוקוכוחהשחקניםמיעוטבגלל

שוקמבנה/מחירים•

(מסתקבולי,גזחברות,צרכנים)מהגזהכוללתהרווחהלהשאת•

יצואהגבלת•

"(אנרגטיביטחון)"יבואפניעלמקומילגזהעדפהישאם•

מכירהתאפשרשלאעתידיתפופוליסטיתמרגולציהחששאם•

גםהיוםלייצאלהעדיףלפירמותגורםהשוויבמלואבעתיד

למשקמשתלמיםשאינםבמחירים

מיסוי•

הרווחהסךאתשמשיאיםוהיצואהמחירשמדיניותמסתבראם•

המאגריםלבעלימדיגדוללרווחמביאים



היסטוריה של הרגולציה

(מיסוי)ששינסקיועדת-2010•

(יצוא)צמחועדת-2012•

(שוקומבנהמחירים)הגזמתווה–2015•

(העסקייםההגבליםרשותהתערבותבעקבות)



הרגולציותקשרי הגומלין בין 

יצוא

מיסוי

מחיר  
ומבנה 

שוק

מגבלת היצוא  

מורידה המחיר  

בארץ

אם רוצים הרבה שנות  

אספקה מקומית נרצה  

מחיר גבוה  + מגבלת יצוא 

בארץ

מחיר  , בגלל המיסוי הגבוה

נמוך לצרכן הוא לא רק  

ח היצרן אלא בעיקר על  "ע

חשבון המדינה
←  מחיר גבוה 

רווחי יתר גבוהים  
מיסוי גבוה← 

←  מחיר יציב 
פרמיית סיכון נמוכה    

מיסוי גבוה← 

יצוא מגדיל 

ומקדים את  

תקבולי המס

מחיר נמוך בארץ מגדיל  

התמריץ לייצא



דעות שהושמעו–כיצד לקבוע את מחיר הגז 

סביררווח+הפקהעלות•

ל"בחוהגזמחיר•

?ממוצע•

?באזורנוממוצע•

?בלבדמפיקותמדינות•

export)מיצואבק-נט:כלכלנים• parity)

לשםהובלהעלויותפחותבחולגזמחיר•

(התשתיותעלותהעמסת+משתנהעלות)



מטרות העבודה

היצואורגולצייתהמחיררגולצייתשלמשולבניתוח•

גזחברות+ממשלה+צרכנים:המשקשלהרווחהסךהשאת•

ואכן,מיסויבאמצעותלטפלישבהם)חלוקהמשיקולימתעלמים•

.(משנייםהםששינסקימסבעקבות

עלמשפיעיםמקטעבכלוהעלויותהשיקוליםכיצדנראה•

:ובמיוחד,התוצאות

הזמןפ"עוהשתנותובארץלצרכןהגזמחיר•

בארץלמחירל"חומחירמשינויי(pass-through)תמסורת•

לתמסורתוהקשר,גזתקבולילהווןהמתאימההסיכוןפרמיית•

(המיסוילצורךהיתררווחיומהם)פיתוחלפנימאגרשווי•



מטרות העבודה

:נוספותתובנות•

חדשהגזתגליתבעקבותהמדיניותמשתנהכיצד•

התנאימוצדקוהאם–מאגרגילויהקדמתשללמשקשווי•

?מידילפיתוחברישיונות

?"אנרגטיביטחון"בלטפלהמדיניותצריכהכיצד•



מטרות העבודה

מתודולוגיתתשתיתפיתוח–בעיקרהתיאורטיתעבודה•

הנושאעללחשיבהאינטואיציותולפיתוחלניתוח

בספרותתיאורטיתתשתיתקיימתהיישומיותהבעיותברוב•

ספרותחסרהשלנובמקרה.ספציפיתמדיניותבוניםועליה

כלכלניםשלבסיסיותאינטואיציותשהרבהומסתברתיאורטית

מוטעות(והציבורהפוליטיקאיםשלוכמובן)

חזקותמפשטותהנחות•

בזהירותלקחתצריךהמספריותהתוצאותאת•

אלמנטיםלהוסיףצריךאמינותמספריותתוצאותלקבלמנתעל•
זאתומאפשרמודולאריהמודל–וחשוביםרבים



שווי משקל בתחרות משוכללת: דרך הניתוח

פועלותהיולומושגתהייתהלמשקאופטימליתתוצאה•

:הגזמשקממקטעיאחדבכלרבותחברות

(במחירלמרבהזכויותמוכרתהממשלהכאשר)חיפוש•

(המאגריםבתוךגז)המשאבעלבעלות•

הפקה•

לארץהובלה•

יצוא•



שווי משקל בתחרות משוכללת: דרך הניתוח

נקבלמשוכללתתחרותשלבעולם:האינטואיציה•

(עלות יצור+ שווי משאב )עלות שולית = מחיר 

במשאביםיעיללשימושולכן

בזבזנישימוש<=עלות>מחיר•

יעילשימושעלויתור<=עלות<מחיר•



הנחות מפשטות

בעולםהגזמחיר•

היוםהמחירהיאהעתידיהמחירתוחלת-מגמהללא•

ישראלשליבוא/היצואבהיקףתלויולא,אחידמחיר•

(השוליהחישובעלמשפיעותלא–ומצרייםלירדןביצוארנטותיתכנו)•

משוכללההוןשוק•

שוקסיכוניעלרקחלותמחיריםוודאות-איעלסיכוןפרמיות•

אידיוסינקרטייםסיכוניםעלולא

דאונסיידסיכוניעודףאין–סימטרייםסיכונים•

מלחמות•

טכנייםכשלים•

רגולטוריסיכון•



הנחות מפשטות

הבארפי=ישראל•

(לאסדהיחסיתזול)לארץהצינורכוללתההפקהעלות•

לארץצינורחוסךלאיצוא•

במאגריםקטנהרזרבהשמירת=אנרגטיביטחון•

מקומיגזעלשווילתוספתהשקולה,צמחועדתלגישתבניגוד•

זוגישהתחתרגולציהלבנותאיךגםנראה...מיובאבמקום

האווירזיהוםהפחתתערךמכמתיםלא•

מזהמיםדלקיםמיסויי"עמטופללהיותצריך–צורךואין•



הנחות מפשטות

נוסףלגילויסיכוישאיןמניחים–נתוןבגודלמאגרים•

(בהפתעה)חדשמאגרלגילוימגיביםאיךגםננתח•

החיפושסקטורממודללאכרגע•

יצוא/הפקהמתקני•

irreversible)לנצחחייםואזמוקמים• investment)

ורציפההדרגתיתבצורהאותםלהקיםניתן•



הנחות מפשטות

בארץהביקושפונקציית•

במחירשינוילכלמידיתמגיבה:"רגעית"•

התשתיותאיריברסיביליותמולהניגודשלהקצנה

הגזבמחיררקתלויה•

חליפייםדלקיםבמחירולא•

(המחירעלייתאףעלעולהשהכמותכךמהרומספיק)צומחת•

גמישלביקוש,10+0.7t,הקשיחההאנרגיהמשרדתחזיתאתהתאמנו•



סדר המודלים בהצגה

,ושינועהפקהעלויותאין,בלבדמקומילשימושמאגר1.

.סיכוניםאין

ההפקהמקטע+2.

(אנרגטיביטחון+:*3)היצואמקטע+3.

הסיכוןפרמייתומציאתל"חומחירוודאות-אי+4.

חדשמאגרגילוי5.



שני דגשים

לצרכןהמחיר,ביותרהיעיללשימושהגזאתלנתבכדי1.

:מבין,הרלוונטיתהאלטרנטיביתהעלותאתלשקףצריך

עתידיליבואכתחליףשווי•

מקרבתגזצריכתכילהפניםהצרכניםעלולכן,סופייםהמאגרים•

גבוהיםבמחיריםביבואצורךיהיהשבוהמועדאת

ביצואשווי•

עלויתורמשמעהגזיחידתצריכתכילהפניםהצרכניםעל•
(netback)ל"לחויחידהאותהמיצואההכנסות

בארץהאחריםלצרכניםשווי•

לנתבהואהמחירתפקיד,מוגבלתלמשקהקיבולתבהםבמצבים•
המרביהערךעםהשימושבעלילצרכניםהגזאת



שני דגשים

התשתיותבהקמתהןהגזבתחוםהעלויותעיקר2.

הנזלהמתקני,צינורות,הפקהמתקני,אסדות•

גזיחידתבמחיראלופעמיות-חדעלויותהשתקפות

זמןפניעלקבועהלא•

רגעבכללביתרותואילובמחסורהןתשתיותאילותלוי•



ללא עלות הפקה וללא יצוא–1מודל 



הסבר הגרף–ללא עלות הפקה וללא יצוא –1מודל 

נתונים•
.לייצאאפשרותאין,1000BCMעםמאגר•

8הואהעתידיהיבואמחיר•

גזמעטאחדלכלשחקניםהרבה•

הגרף•
מחירY-הבציר,זמןX-הבציר•

(8)היבואמחיר–ישרקולמעלה•

הזמןפניעלבארץהמשאבמחיר–אדום/הכחולהגרף•

יבואכ"אח,Eעדמקומישימוש•

תוצאות•
(אנדוגני)שנה38-לכמספיקהגז•

היבואלמחירשמגיעעדהזמןעםעולהבארץהספוטמחיר•

סיכוןפרמייתכולל)המתאימהריביתהאתמשקפתהמחירעלייתולכן–שלוהגזאתלמכורמתיאדיששחקןכל•
.המחירעלוודאות-איאיןכירלוונטיתלאשכרגע

(הזמןעםצומחתוהיא)צורךהמשקכמהרגעבכלקובעתהביקושפונקציית•

הכוללתלכמותשווההתקופהכלפניעלהנצרכתהכמות•

גרףואז,יותרמהראוזלהיההגז,יותרמשתמשיםהיוהצרכניםנמוךיותרהיההמחירגרףאם:משקלשווי•
.עולההיההמחיר

ולתמידמסויםמרגע1$-בל"חומחירשל(בהפתעה)לעלייההמחירתגובת–תמסורת:מרכזיתתובנה•
.בפחותישתמשוהצרכנים,(גבוהיותרכולו)המחירגרףאתמחדשונצייר1$-בהיבואביוםהמחיראתנעלהאם•

1>תמסורת–קצתיורדהמחירוגרףנדחההאזילהמועד

להיותיכולההמחירעלייתשבוזמןמעטיששכן,קצרההיבואודחיית1-לקרובההתמסורתלסוףקרוב•
.בצריכהלירידהמתורגמת

.להגיביכולהביקוששבורבזמןישכיזמןביותרנדחהוהיבואנמוכהיותרהתמסורתמהסוףרחוק•



(וללא יצוא)הפקה עלות עם –2מודל 



הסבר הגרף–( וללא יצוא)עם עלות הפקה –2מודל 

נתונים•
(לשנהMMBTU-ל10$כלומר)לשנהBCM-למיליון360בעלות0בזמןרקהפקהמתקנילהקיםשניתןנניח•

.קטןמתקןבונהאחדכל,מפיקיםשלחופשיתכניסה•

(בארץהמקרהזה)גדלותהכמויותהמחיריםעליתבהינתןשגםכךצומחתבארץהביקושפונקציית•

הגרף•
מחירY-הבציר,זמןX-הבציר•

(הפקהלאחרגז)בארץלצרכןמחיר–האדוםהקו•

(הפקהלפניהמאגרבתוךגז)המשאבמחיר-הכחולהקו•

תוצאות•
CPבקיבולתתשתיתמוקמת•
:טווחיםבארבעהשונהמתנהג(הפקהלאחר)בארץהגזמחיר•

המשאבלמחירשווה–(Bלנקודהעד)הראשונותבשנים•

צריךהמחירהביקושפונקצייתצמיחתובגלל)ההפקהבקיבולתבדיוקיסתכםהביקושבולמחירשווה–(D-לBשביןבתקופה)הבינייםבתקופת•
(קבועהתישארשהצריכהכדילעלות

מיצורהיא(ההפקהקיבולתבגובה)המקומיתמהצריכהחלקזובתקופה,(8)היבואלמחירשווה–(E-לDשביןבתקופה)האחרונהבתקופה•
מיבואהצומחתהצריכהויצרת,מקומי

.מיבואהיאהצריכהוכלהיבואלמחירשווהלהיותממשיךהמחיר–(Eתקופהאחרי)האזילהלאחר•

.המפיקרווחיהואלאדוםהכחולהגרףשביןהשטח•

(10)המתקןהקמתלעלותשווההשטחמשקלבשווי.יקטןהרווחשלהשטחולכןיתרותשלזמןיותרישהפקהמתקנייותרישאם•

אינטואיציה•
.0היאהשכירותזהובמצבהפקהמתקנישליתרותישבהתחלה,הצומחהביקושבגלל•

Dבתקופה.הצריכהאתשמקטינההמחירעליתי"עמתאזןהמחסורDלנקודהעד.חיוביתהשכירותולכןבמתקניםמחסורישE-לBשביןבתקופה•
.החסראתמשליםוהיבואההפקהעלעולההצריכהזומנקודה.היבואבמחירחסוםהואכיהמחיראתעודלהעלותאפשראי

מרכזיתתובנה•
.קבועיםלאהשכירותדמילמתקניםליסינגשוקהיהלואחרותבמלים.במתקניםמחסורכשיש–מהזמןבחלקרקהמחירעלמועמסתהמתקןעלות•

.כלכלניםשלבאינטואיציההבעיותמתחילותוכאןשרגיליםממהשונה

(יצואאיןאםהשוויזה).דולרמיליארד63=1000*36*1.75–המאגרגודלכפול0ביוםהמשאבמחירהואהמהווןהמאגרשווי•

המספריםשלתחושהמקבליםז"בכאבל.במציאותאותהשהערכנומבליביקושגמישותלקחנובפרט–המספריותהתוצאותעםלהיזהריש)•
(האמתיים



מתקניםאם ניתן לדחות הקמת –* 2מודל 



הסבר הגרף-אם ניתן לדחות הקמת מתקנים -* 2מודל 

נתונים•
נתונה(הקמההקדמתעלות)הפקהמתקניעלההיווןריבית,רגעבכלהפקהמתקנילהקיםניתן•

(להקיםשלאאופציהערךבהאיןאךריביתחוסכתמתקןהקמתשדחייתכךוודאות-איכרגעשאיןנזכור)•

תוצאות•
.הפקהמתקןהקמתהקדמתעלהריביתבארץלמחירמתווספת(יותרוקצת)Aלנקודהשעדרק,קודםכמו•

אינטואיציה•
הביקושאתלספקנוספיםמתקניםמוקמיםAלנקודהועדאפסמזמן.רגעבאותוהביקושאתשיספקומתקניםמוקמים0בזמן•

.העולה

.להקיםמתיאדישיםהמפיקיםולכןהריביתעלבדיוקמפצהAלנקודהעדזמןבכלהמתקןעללהרוויחשניתןהקטןהרווח•

.זמןמספיקיפעלולאהםכימתקניםלהקיםכדאילאכברואילךAמנקודה•



יצוא–3מודל 



הסבר הגרף–יצוא –3מודל 

נתונים•
ליחידה$6תמורתל"לחולייצאניתן•

שלמשתנהועלות7שלל"חומחירהנחנוכלומר.צינורקייםשכברבהינתןבלבדהמשתנההעלותהואהיצואלמחירהיבואעלותביןהפער•
כווןלכל15%

(לשנהMMBTU-ל5$-ככלומר)לשנהBCM-למיליון180בעלות(ל"לחוצינורות)יצואמתקנילהקיםשניתןנניח•

שנים4הואיצואמתקןשלההקמהזמן•
הישראליתלמציאותקרובותיותרמספריותתוצאותמתקבלותשנים4שלהנחהעםאבל,0להניחהיהאפשרהאיכותילניתוח•

קטןצינורבונהאחדכל,יצואניםשלחופשיתכניסה•

הגרף•
(6)היצואמחירשלאופקיקונוסף•

.Aבזמןלפעולמתחיליםהייצואמתקני.היצואמתקניהקמתזמן–Aעד0תקופה•
היבואלמחירומתחתהיצואמחירמעלהואבארץהמחירEעדDבתקופה•

תוצאות•
CXבקיבולתיצואותשתיתCPבקיבולתהפקהתשתיתמוקמת•
(Aבתקופהכלומר,הייצואמתקניעםמוקמיםהיצואשלההפקהמתקניכיהנחה)זמיניםהפקהבמתקנימחסורישCעדBבתקופה•

.המקומיהמחירהעלאתבאמצעותמווסתהמחסורולכן

.מלאהקיבולתבמופעליםהיצואמתקניCעדAבתקופה•

,ביצואירידהי"עמסופקת(הביקושפונקצייתמצמיחתכתוצאה)בארץהנוספתהתצרוכת.(6)היצואבמחירנעצרבארץמחירCבזמן•
.ביתרותהםהיצואומתקני

שלפתאומיתירידה–לייצאכדאילאכברולכן(מספיקמתקרבהיבואיוםכי)היצואמחירעלעולההמשאבמחירDמתקופההחל•
.המשאבמחירהואבארץוהמחירביתרותהםההפקהמתקניגם.0-להיצואכמות

.היצואןרווחיהוא(בארץהמחיר)האדוםלגרףהיצואמחירשביןהשטח•

לעלותשווההשטחמשקלבשווי.קטןהרווחיםשלהשטחולכן,יותרקטנהוברווחיותזמןפחותפועליםהםיצואצינורותיותרישאם•
.(5)הצינור

תובנות•
בהתחלההיצואן–שונותבתקופותמגיעההשקעההחזר,בהתחלהמוקמיםההפקהמתקני(רוב)וגםהיצואמתקנישגםבזמן•

.בהמשךוהמפיק

.המהווןלשווימיליארד52הוסיףהיצוא.מיליארד115=1000*36*3.2כעתהמאגרשווי•

1000*36*0.1.דולרמיליארד3.5-כ:(לייצא4במקוםשנים5שלוקחנניח)בשנהיצואעיכובעלות•



"ביטחון אנרגטי"יצוא תחת דרישת –* 3מודל 

במאגריםקטנהרזרבהשמירת=אנרגטיביטחוןלהבנתנו•

צמחועדתשקבעהכפייצואמגבלתעםעקבילא•

גזעללהסתמךיכולהמשקבהםהשניםלמספרערךנתנה(הממשלהוהחלטת)צמחועדת•

מקומישימוששנות29-לשתספיק(540BCM)כמותשריינהולכן,יבואעלבמקוםמקומי

:זהמסוגיצואהגבלתעםשעקבית"אנרגטיביטחון"לאינטרפרטציה•

מאשריותרלמשקעולהמיובאגזכאילו...מיובאבמקוםמקומיבגזלהשתמשמעדיףהמשק•

שלוהכלכליתהעלות

לבואחייבתהיצוארגולציית–היוםמהקייםשונהלהיותחייב"אנרגטיביטחון"כזהשליישום•

.המחירברגולצייתגםביטוילידי

ביןנשווההבאיםבגרפים•

(א*3)(540BCMכ"סה)מקומישימוששנות29לשמביאההאופטימאליתהמדיניות•

(ב*3)המחירבמדיניותתיקוןללא540BCMשריון–הממשלהמדיניות•



מגבלת ועדת צמח כמס על יבוא–ב *3מודל 



מגבלת ועדת צמח כהפחתת מתקני יצוא–ב *3מודל 

צריכה  , מחיר נמוך יותר

,  מקומית גבוהה יותר

הגז מספיק לפחות זמן

נמוך  היקף מתקני יצוא 

פועלים למשך תקופה  , מהאופטימום

ומרוויחים יותר, ארוכה יותר



"ביטחון אנרגטי"יצוא תחת דרישת –* 3מודל 

מרכזיתתובנה•

גזלחסוךשחשוביפנימובארץהצרכניםשגםכדיבארץיותרגבוהמחירדורשאנרגטיביטחון•

היבואמועדאתלדחות

מיוצאשלאמהגזוחלקבארץיותרנמוךמחירמתקבל(ב*3)ממשלה/צמחמדיניותתחת•

.29במקוםשנה27לרקמספיקיםלמשקששורינו540BCM.המקומיהצרכןי"עמבוזבז

(המשאבערךדרךשאפשרבטוחלאזהירות)למשקהנזקשלכימות•



וודאות-אי–4מודל 

נתונים•
random-כמשתנהל"חומחיר:אידיאלית• walk:אי–קירוב.הזמןעםגדלההוודאות-ואיודאילאבעתידהמחיר

.הבינלאומיהמחיראתשמסיטהבזמןאחתבנקודהקוריתודאות

העתידיהמחירשל(תוחלת)ביותרהטובהניחושהואהנוכחיהמחיררגעבכל•

תוצאות•
(כחול)המשאבמחירשיפועאתלהגדילאמור–גדוליותרהיווןמקדם•

(סביריםמספריםלקבלכדיסיכוןשכוללההיווןעםציירנוהקודמיםבגרפיםגםאבל)•

ערךגםאלא,הריביתרקלאהיאהפקהמתקןהקדמתשלהעלות–יותרגבוהבארץמחירAלנקודהעדבאזור•
נחוץלאשהמתקןויסתברירדושהמחיריםהסיכוןמשקף–להקיםלאהאופציה

מאדתקןסטייתצריך,בהתחלההיאהיצואמתקניעלשהשכירותבגלל.הפקהמתקניעלרקהואלדחותהתמריץ•
היצואצינורותהקמתדחייתלהצדיקכדיהעולמיבמחירגדולה

:תובנות•
.המשאבמחירסיכוןאתלחלוטיןמשקפתהאזילהיוםולקראתנמוכהבתחילה!בתמסורתתלויההסיכוןפרמיית•

.מלאמסיכוןקטנהאבלסיכוןחסרתמעלהריביתלכן.ל"חומחירסיכוןממלואנמוךהואאך,המקומיבמחירסיכוןיש•

.ל"חומחירלסיכוןשמתאיםהיווןעליומניחיםאםמאשרגבוההמשאבערך•

מביאהבארץהמופחתתשהצריכהמשוםזאת!המפיקרווחיאתומורידההיצואןרווחיאתמאדמעלהמחירעלית•
ישאםלכן.תנודתיופחותכמובןעולההרווחיםסכום.להרוויחמתחילוהמפיק0לרווחיורדהיצואןבוהזמןלדחיית

!(לבדוק).היצואניםגםיהיושהמפיקיםוכדאיסינרגיהיש–הרווחיםאתלגדרקושי

?יצוא/ההפקהכמותעל?המפיקורווחהיצואןרווחעלמשפיעהאיך–ל"חומחירשלהתקןבסטייתעלייה•

:חשובההערה•
–פוזנר-הופרי"ועששינסקיועדתי"עשאומץפינדייקמחישובנמוכהאנרגיהתקבוליעלהבסיסיתהסיכוןפרמיית•

מינוףניכוימאיוגםמתאיםלאבמגזרגםאנרגיהחברותעלמהסתכלותנובעתהטעות.0.8ולא0.4היאהביטא
(תפעולימינוףלאאךפיננסימינוףניכהפינדייק)תפעולי



גילוי גז נוסף–5מודל 

הנחה•

למאגרממאגרהפקהמתקנילהעבירשניתןאו,מאגרבאותוגז•

0בזמןקורההגילויאם•

משתנהלאהתכניתשארכל–ליצואהולכתהכמותכל•

למשק(540)כמותששריינהצמחוועדתלהמלצותמתאים•

יותרמאוחרבזמןקורההגילויאם•

בזמןאחורההולכים–כהעדמהאזילהקטנההכמותאם•

(הצומחלביקושתיקון)+

היצואקיבולתאתגםמגדילים–יותרגדולהכמותאם•

?מאגרשלמוקדםמגילוילמשקהרווחמה•

ובין0בזמןאופטימאליתכנוןתחתהמשאבשוויביןההפרש•
יותרמאוחרמחדשתכנוןמבצעיםכאשרהשווי



רגולציית המיסוי

כמו,הזמןפניעלוהשתנותובארץהגזמחירניתוחתוצאות•

לצורךקריטיים,הגזיצרנישרואיםהיווןמקדםלגביהתוצאות

שקבעהששינסקיועדתשלהגישה.שלהםהיתררווחיחישוב

רווחיחישובעלהתבססההגזחברותעלהמיסוירגולצייתאת

השוקמבנהשלההשפעהאתבחשבוןלקחתמבליאך,אלויתר

אתהקובעתהסיכוןפרמייתעליותרהמאוחרתוהרגולציה

תיקוןלהשפעתאומדניםמראיםאנו.המתאיםההיווןשיעור

.המחושביםהיתררווחיעלההיווןמקדם

–יותרעודנמוךהמחירסיכוןהקיימתהרגולציהבמציאות•
מחירלירידתתורגמהולאכמעטל"חומחירנפילתולראיה

מציאותבחשבוןלוקחשהיההיתררווחישלחישוב.בארץ
!בהרבהגבוהלמסמביאהיהזורגולטורית



מתווה הגז

ראשונותשנים6•

היוםכמובערךגזמחיר•

ברורלא)שמייצאתממהגבוהבמחירבארץשתמכורחברהעלכבדמס•
.צריכיםשהכילשווקים–רנטהעםהםראשוניםיצואחוזי..אפקטיביכמה

(?כנטבקחושביצואמחירוהאם

תחרותיצורשאולישוקמבנה–כ"אח•

חדששחקןבידיותניןכריש,בתמר25%-ליורדתנובל,בלוויתןרקדלק•

שנים המחיר התחרותי אמור לטפס לכוון 6-אבל בעוד קצת יותר מ

!ל"המחיר בחו

מחיריםשלמהעלותבהרבהגבוההקיפאוןשלהעלותזאתעם•
!מהאופטימוםגבוהים



!תודה


