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 הדילמה של בנק ישראל
 כלכלן ואסטרטג ראשי  , ל"סמנכ, גרינפלדאורי 
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 ?האם הסביבה הכלכלית מתאימה לריבית

מחירי  
 ן"הנדל

צמיחה  
 שנתית

שיעור  
 אבטלה

שכר 
 ריאלי

אשראי  
 צרכני

צריכה  
 פרטית
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 ?מדוע בנק ישראל הפחית את הריבית

 שני גורמים מרכזיים

 תיסוף השקל אינפלציה נמוכה

 ...אבל
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 פלציה-הגורמים העיקריים לאין

ירידה במחירי  
 הסחורות

שינויים בהרגלי  
 הצריכה

רפורמות ממשלתיות  
להוזלת יוקר  

 המחייה

התגברות התחרות  
 מבית ומחוץ
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באה מצד ההיצע 

צד הביקוש נראה מצוין 

 ?מדוע בנק ישראל הפחית את הריבית

 שני גורמים מרכזיים

 תיסוף השקל אינפלציה נמוכה

 ...אבל
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באה מצד ההיצע 

צד הביקוש נראה מצוין 

 ?מדוע בנק ישראל הפחית את הריבית

 שני גורמים מרכזיים

 תיסוף השקל אינפלציה נמוכה

 ...אבל ...אבל



7 

 ח"משקל המשקיעים הזרים בשוק האג
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 כ"סה ממשלתית מקמ
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 סל/ח שקל"החשבון השוטף ושע
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נובע מכוחות כלכליים בסיסיים 

 מתקפות ספקולטיביות"אין" 

ההתערבות יוצרת אפליה 

 

באה מצד ההיצע 

צד הביקוש נראה מצוין 

 ?מדוע בנק ישראל הפחית את הריבית

 שני גורמים מרכזיים

 תיסוף השקל אינפלציה נמוכה

 ...אבל ...אבל
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 לריבית הנמוכה יש גם עלויות

 יציבות פיננסית

 פגיעה בפנסיה עתידית

 הקטנת התמריץ להשקעות
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 ב"מ בארה"פרמיית סיכון המח
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12 

 ב ובישראל"עוקמי הפורוורד בארה
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 לריבית נמוכה מדי יש עלויות

 יציבות פיננסית

 פגיעה בפנסיה עתידית

 הקטנת התמריץ להשקעות
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 תשואות הפנסיה העתידיות נשחקות

ח ממשלתיות לא "אג
 סחירות
22% 

 מניות
7% 

 אחר
8% 

 ל"השקעות בחו
18% 

ח ממשלתיות  "אג
 סחירות
19% 

 ח קונצרני"אג
14% 

 נזילות
12% 

 בנק ישראל :מקור
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 תשואות הפנסיה העתידיות נשחקות

 :קצבה
 

 ח"ש 5,402

 :קצבה
 

 ח"ש 7,147

 ח"מיליון ש 1.57

 ח"מיליון ש 1.19

 ח"ש 10,000שכר חודשי של  ,  נ ממוצעים בתעשייה"ד, שנים לפרישה 35,  18.33%ניתוח פסגות על בסיס הפרשות בשיעור של *
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 לריבית נמוכה מדי יש עלויות

 יציבות פיננסית

 פגיעה בפנסיה עתידית

 הקטנת התמריץ להשקעות
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כשמחלקים כסף בחינם כדאיות ההשקעה 
 הריאלית קטנה
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 ?אז מה הלאה

ב משנה את תמונת המשחק"העלאת הריבית בארה 

ב מקטין את הסיכון להתחזקות השקל"פער ריבית שלילי מארה 

לקראת סוף השנה כדאי לשקול העלאת ריבית 
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 !תודה על ההקשבה
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 אקדמיה  
 פיננסית דיגיטלית

 כנסי ידע בנושאי  
 כלכלה ושוק ההון

 סקירות ומאמרים  
 כלכליים אקטואליים

הכנס הכלכלי הגדול 
 ברשת  LIVEבישראל

 זירת ניהול תקציב 
 "פעמונים"בשיתוף 

 מבזקי ידע כלכליים
 ניוזלטר 

 פיננסי שבועי
מדריכים להתנהלות  

 פיננסית נכונה


